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请务必阅读正文之后的信息披露和法律声明 

事件：近日，《21 世纪经济报道》 题目为“尼美舒利席卷各地 康芝药业主业或遭遇危机”的文章对公司主业及公司产品瑞

芝清（尼美舒利颗粒）有如此的报道： 

“涉及病例 20 余人，其中就有儿童因为服用康芝药业主导产品瑞芝清，一例发生多脏器功能损伤，一例引起严重肝损害而

死亡”，“瑞芝清已致多起严重不良反应”，“康芝药业主业堪忧”等内容。 

与公司瑞芝清产品没有直接关系。瑞芝清为尼美舒利颗粒，是一种非甾体抗炎药，可选择性抑制环氧合酶 II，1985 年在

意大利首次上市，目前已在 50 多个国家使用，其市场规模超过 10 亿美元。瑞芝清（尼美舒利颗粒）是国家食品药品监

督管理局（SFDA）批准生产和销售的处方药，批准文号为：国药准字 H20020137。公司严格按照 GMP 要求生产，质量

符合国家药品标准，国内外文献及大量事实证明尼美舒利是安全的药物。 

根据国家不良反应监测中心发布的《药品不良反应信息通报》，近十年来在我国没有尼美舒利相关不良反应的信息通报，

我司产品瑞芝清上市九年来，从未发生过严重不良反应。 

药物副作用普遍存在，因个体差异、多种疾病和用药剂量等诸多因素有关，我们认为与公司瑞芝清产品不存在直接关系，

公司产品符合国家相关部门规定，因而对该产品产生的负面影响不会太大。该产品销售额已连续超越美林，预计还会保

持 20%以上的增长。 

度来林是今年亮点。度来林（鞣酸蛋白酵母散）系去年获得批文，今年将是公司重点产品，走 OTC 渠道，考虑到公司在

第三终端的独特优势，加上广告投入加大，多方位加强营销，预计此产品今年可实现销售额 1 亿元。 

涉足儿童健康食品，分散风险。公司新成立的食品公司主营儿童健康食品和保健品，并专门成立一个营销团队，此类产

品申报容易，部分是备案制，我们认为可以分散公司产品过于集中的风险。 

盈利预测及投资评级。预计 2010-2012 年每股收益为 1.48 元、2.26 元和 3.19 元，第三终端渠道是公司一大优势，新产

品逐渐推广后将降低产品集中的风险，超募资金收购并购支撑公司更快成长，以及新产能逐步就绪销售放量业绩有可能

超预期，考照可比上市公司估值，我们认为给予 35-39 倍市盈率较为合理，目标价 80-90 元，维持“买入”评级。 

不确定因素。新产品推广进度的不确定性。 
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信息披露 

分析师声明 

丁频：消费小组首席分析师 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告所采用的数据和信息

均来自市场公开信息，本人不保证该等信息的准确性或完整性。分析逻辑基于作者的职业理解，清晰准确地反映了作者的研究观点，

结论不受任何第三方的授意或影响，特此声明。 

分析师负责的股票研究范围 

重点研究上市公司： 康美药业、乐普医疗、康芝药业、科华生物、达安基因、上海医药、人福医药、东阿阿胶、天士力等。 

投资评级说明 

1. 投资评级的比较标准  类别 评级 说明 

 投资评级分为股票评级和行业评级   买入 个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

   增持 个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

  股票投资评级 中性 个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

   减持 个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比较

标准，报告发布日后 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的海通综指的

涨跌幅为基准； 
  卖出 个股相对大盘涨幅低于-15%。  

2. 投资建议的评级标准   增持 行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

  行业投资评级 中性 
行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%
之间； 

 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或行

业指数）的涨跌幅相对同期的海通综指的涨

跌幅。   减持 行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

法律声明 

本报告仅供海通证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，

本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致

的任何损失负任何责任。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可能

会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告所载的信息、材料及结论只提供特定客户作参考，不构成投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。在法律许可的情况下，海通证券及其所属

关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

本报告仅向特定客户传送，未经海通证券研究所书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或

复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公

司的商标、服务标记及标记。如欲引用或转载本文内容，务必联络海通证券研究所并获得许可，并需注明出处为海通证券研究所，且

不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

根据中国证监会核发的经营证券业务许可，海通证券股份有限公司的经营范围包括证券投资咨询业务。 

 

 

 


