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上海汽车 1 月份销售数据点评 

——亮丽的销售数据给力市场信心 

推荐 

        维持评级 

可选消费/汽车 发布时间：2011 年 2 月 14 日  

投资要点： 

 1 月份，上海大众销售汽车 113000 辆，同比增长 65.72%，我们分析

有两个原因导致高增长：一是 2010 年的低基数，公司 2010 年 1 月

销量仅为 68186 辆；二是 2010 年 12 月部分销量后移至 2011 年 1 月。

1 月份，上海大众产量为 102658 辆，同比增长 20.93%，这一数据比

较能够反映上海大众 1 月份的经营情况。 

 1 月份，上海通用销售汽车 132783 辆，同比增长 47.21%，我们认为，

高增长的主要原因是：2010 年 12 月部分销量后移至 2011 年 1 月，

假设 2010 年 12 月销量与 11 月持平的情况下，则 1 月份的销量同比

增长应为 28.43%，我们认为该数据比较能够反映上海通用 1 月份的

经营情况，1 月份产量同比增长仅为 17.09%可以佐证。 

 1 月份，上海汽车自主品牌销量 20127 辆，同比增长 34.12%，产量

为 20127 辆，同比增长 68.42%，符合预期。 

 1 月份，上汽通用五菱销售汽车 133250 辆，同比增长 10.74%，产量

同比下降 0.32%。尽管汽车下乡政策取消使微客购买成本提高 3000
元以上，但并未对微客子行业造成很大影响，这是超乎我们预期的。

 1 月份，公司旗下企业累计销售汽车 415714 辆，同比增长 35.25%。

作为乘用车行业绝对龙头，这样的数据对树立行业信心，具有巨大

帮助。 

 公司与华域汽车（600741）同时发布停牌公告，称控股股东正筹划

与本公司相关的重大事项，拟于五个交易日后公告相关进展情况。

根据我们多方了解，控股股东拟将旗下未上市资产分别注入两家上

市公司，这些资产包括上海汽车工业销售总公司、原南汽集团并购

时留在上市公司外的零部件资产东华公司等。 

业绩预测： 
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2009 1388.75 31.75 66.06 511 0.71 25.99
2010E 3150.00 126.82 135.83 105.62 1.47 12.55

2011E 3622.50 15.00 169.79 25 1.85 9.97
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市场数据 2011-2-11

收盘价： 18.45 元

52 周最高价： 22.45 元

52 周最低价： 11.82 元

平均持仓成本： 17.40 元 

基本数据 2010Q3 

总股本（万股）： 924,242

流通 A股（万股）： 924,242

每股收益（元）： 11.3

每股净资产（元）： 6.06

每股经营现金流（元）： 1.41

市净率： 3.04

 
分析师: 刘立喜 
执业证书编号：S0550207100055 
TEL: (8621)6336 7000 

FAX: (8621)6337 3209 
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地 址: 上海市延安东路 45 号 20 楼 
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附录： 

上海大众月度汽车销量统计（单位：辆）

40642 41620

54907 58170 57023
61649 62145 65354

70561
63384 65166

87318

68186
60407

87631

72922 73539

87994 83685 86330
95869 92100

99255
93439

113000

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2009年 2010年 2011年
 

              资料来源：公司公告  东北证券整理 

上海通用月度汽车销量统计（单位：辆）
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资料来源：公司公告  东北证券整理 

上海汽车自主品牌月度汽车销量统计（单位：辆）
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资料来源：公司公告  东北证券整理 
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上汽通用五菱月度汽车销量统计（单位：辆）
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资料来源：公司公告  东北证券整理 
 

上汽集团旗下整车企业月度汽车总销量统计（单位：辆）
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资料来源：公司公告  东北证券整理 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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