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晋亿实业（601002）高铁激情澎湃 节后有望向高端装备其余子行业延续 

——晋亿实业高管交流及中标点评 

 内容提要 公司评级：
 
中性 近 一 年 该 股 相 对 沪 深 300 指 数 走 势  
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晋亿实业 沪深300
 

基 础 数 据  

总股本（百万股） 738.5

实际流通 A股（百万股） 738.5

实际流通 A股市值（亿元） 214.0
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 主要观点：近2个月A股高铁成为不确定性政策经济环境下较为确定性

成长的子行业，相关概念股取得波澜壮阔的涨势。我们认为部分股票

虽仍有上涨动能，但短期涨幅已高，需注意调整风险。11年高铁领域

建议继续关注太原重工。 

 年后机械行业仍将以寻找题材性与国家政策性支撑的高端装备子行业

为主，遵循相似逻辑，我们认为市场热点将转向海工装备、煤炭机械

以及核电设备。请关注我们1月28日润邦股份报告和春节后煤机行业报

告。 

 晋亿实业于2011年1月28日接到京福闽赣铁路客运专线有限公司《中标

通知书》，在新建合肥至福州铁路客运专线（闽赣段）工程（招标编

号：JW2010-022）高速钢轨扣配件F04包采购招标中中标，中标金额为

人民币6.28亿元。由于高铁紧扣件生产周期并不长，闽赣段九成是桥

梁隧道，我们预计合福铁路全段2014年初通车。预计该订单将为公司

近2年EPS带来0.08元的收益。 

 晋亿实业高管交流纪要： 

我们于2010-11-5日重点推荐了晋亿实业，并与公司董秘涂志清进行了交

流。 

针对欧盟的普通紧扣件反倾销诉状公告：欧、美、亚全球三大市场原来各

自有100亿元的年销售额。而前几年欧盟征收了反倾销税，造成全国紧扣件

出口大幅下降46%、100万吨紧固件无法出口。公司1月份出口下滑较大，9

月底增长12%，预计年底出口增长12-15%左右。目前出口占收入比为15%。

目前来看我国也开始对欧盟相关产品征收重税，双方都向WTO提交诉状， 
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而欧盟较理亏。因此双方将互相妥协，出口形势有望好转。 

行业分散、市场庞大：整个行业06年产量560万吨，530亿元收入。09年紧固件协

会上报520万吨，490亿元收入。其实不准，08年嘉兴就有720家企业，合计300亿

元收入，加上宁波、广东，所以远远超过。估计总收入超过2000亿元。原因在于

怕报高。国家对该行业有所误解，把该产品定位于“两高一支”行业。所以出口

退税率迟迟不上调。目前上海标准件进出口公司为原来中国最大，08年解体后，

紧扣件业务归于“上海绩优”，该公司出口最大一年有2亿美元，目前受贸易壁垒

影响下滑50%以上。该公司没有高铁紧扣件产品，汽车紧固件很少。以收购出口

的商业模式为主。对公司不能构成长期威胁。 

公司已把常规紧固件产能（包括大批量出口产品）调整到山西，主要原因在于靠

近邢台钢轨厂，方便供货。 

高铁紧扣件提供了业绩支撑，关注“重载铁路”新爆发力：公司幸好前几年开始

瞄准高铁紧扣件，目前国内竞标量已达到NO.2的水平。06年至今国内招投标总量

120亿元，晋亿占30亿元。铁科院正在编制规划，十二五预计高铁里程上调到1.6

万公里。随着海外高铁建设加速，一旦中铁建、中铁、中建工程中了海外大标，

我们在扣件招标上就会有优势。今年确认交付12-13亿元高铁紧扣件。未来保守

预计高铁件20%增长（按1.6万KM的规划保守预计）。 

十二五一定会铺开“重载铁路规划”，本来铁科院要在12月公布，其具有较

大决策权，目前方案一再调整，其里程计划数量将比高铁还多。 

“城铁”有待开发 受制于统一标准制定：目前城市地铁车辆减少震动的需求很

大，但问题是各个城市还未有统一的标准，全国目前有13种，这就造成和普通和

高速铁路集中招标方式的不同。 

目前国内24个城市已批准建设城铁，实际约50个城市希望建设。城铁需求量比

高铁少，每年几百KM的量，单价和高铁差不多，但单个标量会比较小。晋亿实

业希望利用高铁配件系统招标的成套性优势进入城铁。11年与上海地铁的合作会

有进展！ 

汽车紧固件 新兴领域：重点供应汽车配件厂，目前超过500万的客户有23家。下

游客户有吉利、比亚迪、长安。 

该领域进入门槛和考核要求高，但一旦进入，批量生产的规模会非常大。目前很

多欧洲厂家在国内设厂。11年公司该块业务保守预计实现50%以上的增长。 
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新兴产业紧固件：2010年下半年已用一个山西的生产车间做风电紧固件，目前国

内几大风电巨头金风、华锐都已过生产情况，希望公司能专业放入一个厂区来做。

2010年已供货400-500万元风电紧固件收入。公司进入这个领域稍显晚，所以未能

领先。 

核电：需要得到核工业部资质认证。江苏神通阀门上也用到紧固件很多，目前首

先希望和已有资质的厂商合作生产，其后获得资质。 

航空航天紧固件：目前主要是航空工业局下属一个企业在做，规模在5亿元以上。

他们曾经强烈希望晋亿参股投资，以待明年上市。也邀请晋亿高管去上海大飞机

项目现场观看。但其后晋亿的台资身份阻碍了谈判的继续进行。 

我们预计2010-2012年EPS为：0.32元、0.49元、0.75元。对应目前PE为90.6倍、

60.4倍、39.7倍。估值已经明显偏离公司成长性。 

我们认为高铁领域目前还可关注增发生产轮轴轮对的太原重工，此刻合理的价值

投资热点方向可以转向同样具备确定性增长空间的高端装备的其他子行业。如海

工装备中的润邦股份、中集集团、中国重工。煤机行业的林州重机、山东矿机、

郑煤机。 
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南京证券上市公司投资评级标准： 

强烈推荐：预计 6个月内涨幅大于 30%； 

推  荐：预计 6个月内涨幅为 10%-30%之间； 

中  性：预计 6个月内涨幅为-10%- 10%之间； 

回  避：预计 6个月内涨幅为-10%及以下。 
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