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风险提示：尊敬的投资者，我们郑重提醒您理性看待市场，应理解并始终牢记“买者自负”的原
则与“股市有风险，入市需谨慎”的投资准则，防止不顾一切、盲目投资的非理性行为，理性管理
个人财富，切勿冒险投资，切记市场风险。 

 

一、 基本情况 

证券简称 杰赛科技 发行数量 2,200 万股 

证券代码 002544 
占发行后股本比

例 
25.59% 

发行价格 28.00 元 网上发行 1,760 万股 

发行市盈率 68.29 倍 
网下配售（锁定

期 3个月） 
440 万股 

发行后每股净资

产 
3.24 元 发行后总股本 8,596 万股 

上市地 深圳证券交易所 网上发行中签率 0.87% 

上市时间 2011 年 1 月 28 日 主承销商 国信证券 

最近三期 

每股收益 
2008 年 2009 年 2010 年 1-6 月（摊薄） 

 0.49 元 0.66 元 0.25 元 

投资要点： 

1、公司是信息网络建设技术服务及产品的综合提供商，从技术解决方案、建设

解决方案和相关网络产品等多个维度，为电信运营商（中国联通、中国移动、中国电

信）、广电运营商、政府机构、公共事业部门及企事业单位提供信息网络建设综合解

决方案服务及相关网络产品。2007-2009年在信息网络服务综合解决方案服务市场，

公司市场占有率分别为1.52%、1.67%、1.81%。其中，在公众信息网络建设综合解决

方案的市场占有率为8.92%、9.46%和9.85%。 

2、目前我国通信市场发展十分迅猛，中国手机上网用户数量已达2.33亿户，占

互联网用户的60.68%，这一发展促使中国移动、中国联通、中国电信等电信运营商不

断加大对信息网络的固定资产投入。而三网融合、物联网等产业规划将进一步推动这

一投资趋势。行业需求的将扩展促使信息网络建设规划设计和优化服务市场规模不断
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扩大，2009年市场规模达到119.2亿元，与2008年相比，同比增长34.54%，至2013年，

我国信息网络建设规划设计和优化服务市场规模将达到180亿元，年增长率在10%以

上。与此同时，全国范围内市政公用事业智能服务、环境监测智能服务、城市轨道交

通智能服务、安防智能服务等智能专用网络的建设也将加速，2009年，我国智能专用

网络市场规模达到196亿元，与2006年98亿规模相比，复合增长率达到26.05%。虽然

目前行业内竞争者众多，截至2009年底，从事信息网络建设服务的企业有2,700家左

右，而信息网络建设产品供应商也近3,300 家，但是公司竞争优势明显，同时拥有相

关领域七项甲级或壹级资质，是国内仅有的几家能够具有全流程、跨网络、多技术等

特点，面向信息网络建设提供综合解决方案及其相关产品的企业之一。 

3、公司2007-2009年的营业收入分别为5.91亿元、7.21亿元和7.98亿元，2008

年与2009年同比增长分别为22.00%与10.67%。实现净利润分别为0.39亿元、0.31亿元

和0.42亿元。2008年净利润有所下滑主要原因是公司免征企业所得税优惠到期，2008

年开始按税率15%计征企业所得税。同时公司盈利能力十分稳定，2007-2009年毛利率

分别为27.35%、26.96%、28.66%。目前公司发展平稳，2010年1-6月实现收入3.60亿

元，净利润0.21亿元，考虑到受公司业务模式影响，第四季度的主营业务收入占全年

主营业务收入比例达到40％，因此预计公司2010年业绩将稳步超越2009年。 

4、公司此次募集资金将全部用于通信网络规划设计优化与运营支撑平台技术改

造项目、基于WAPI标准的新一代宽带无线接入网产业化技术改造项目、基于通信网络

的多媒体信息发布系统技术改造项目。这些项目将提升公司现有的技术优势，提升公

司在信息网络建设综合解决方案及其相关产品方面的先进性和领先地位，促进公司优

势产品的科技含量和生产能力的进一步提高，为公司把握通信行业的战略机遇做好技

术、工艺与设备的准备。 

5、预计公司 2010-2012 年每股收益分别为 0.66、0.92 和 1.20 元。 

 

二、 操作建议 

周四A股市场放量反弹，两市超过8成个股收涨，但1月以来的新股破发潮却没有



 研究报告                                         

 3 

止步，周四上市的博威合金开盘即破发，最终下跌4.63%，至此本周上市的6只新股有

5只首日破发，破发率创出新高，这说明因发行市盈率的不断高企，而严重透支的股

市承受能力并未恢复。并且近期二级市场破发率的飙升已经导致投资者避险情绪上

升，1月份上市的新股平均首日换手率已从去年12月的75.64%下降到了50.89%，本周

的新股首日换手率更是下降到了33.90%，显示出投资者对新股逐渐失去了热情，短期

内新股的颓势难以扭转。本次上市的杰赛科技具有全流程、跨网络和多技术的技术实

力，在公众网领域,公司已经成为国内最大的独立第三方设计院，在我国3G网络建设

加速、物联网规划推进的背景下，有望实现持续高速成长。综合考虑以上因素、近期

新股首日表现以及中签率，我们认为杰赛科技首日股价涨幅在5%-10%,对应股价为29

元-31元，建议投资者在31元以上位臵卖出，锁定收益。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明 

本产品仅供西部证券客户参考，本产品中的信息均来自于已公开信息，投资顾问力求引用

资料和数据的客观与公正，但不对所引用资料和数据的准确性和完整性做出保证。本产品中的

任何观点和建议仅代表产品发布时的判断和建议，供投资者参考，不构成投资者证券买卖的投

资依据，亦不保证对做出的任何建议不会发生任何变更，投资者应根据个人投资目标、财务状

况和需求来判断是否使用本产品所载内容和信息，独自做出投资决策并自行承担相应风险。本

公司及投资顾问不对任何人因使用本产品中的内容所引致的直接或间接损失承担任何责任。我

公司信息隔离墙制度控制内部一个或多个部门及关联机构的信息流动，在法律许可的情况下，

我公司或关联机构可能会持有本产品中涉及的公司所发行的证券并进行交易。 

本产品版权归西部证券所有，未经西部证券正式书面授权许可，任何机构或个人不得以任

何方式发送、传播或复印本产品。 

 

分析师 ：方全安，刘浪  

执业证书编号：S0800611010002 

电  话：029-87406692 

E-mail：liulang@xbmail。com.cn 


