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日海通讯(002313) 

并购获通信工程施工资质，又一增长点
打开 

 日海通讯 2011 年 1 月 26 日公告，公司以 1500 万元人民币收购广州穗灵通讯科

技有限公司 100%股权。本次收购后，广州穗灵成为公司的全资子公司，名称将变

更为“广东日海穗灵通信工程有限公司”。 

 我们认为本次收购的最大意义在于获取通信工程施工资质，拓展了又一业务增长

点。 广州穗灵通讯成立于 2002 年，具备通信信息网络系统集成丙级资质，从事

各种通信网络工程的设计、施工及维护，通信设备、电子产品的销售等。 

通信信息网络系统集成业务包括通信业务网络、电信支撑网、电信基础网建设等

业务。其中通信业务网包括电信交换网、智能网、数据网、多媒体网等；电信支

撑网包括网络系统、信令网、同步网、计费中心、数据中心等；电信基础网包括

光缆网、微波通信、卫星通信、接入网等。在获取丙级资质后，日海将能够在全

国范围内承接中小规模的通信施工工程，穗灵通讯的业务则仍将稳定在华南地区。 

图表1  穗灵通讯主要业务为广东地区的网络工程建设 

建设单位 工程名称 
广东移动广州 广东移动广州分公司本地传输工程 
广东移动茂名 广东移动茂名分公司茂名本地传输工程 
广东联通广州 广东联通广州分公司本地传输网工程 

中国网络通信深圳 深圳光缆线路代维工程 
云南移动曲靖 云南移动基站、光缆维护 

资料来源：穗灵通讯公司网站，平安证券 

图表2  丙级资质主要承担1000万元以下规模项目 

资质类别 业务类型 业务规模 业务范围
甲级 各类通信信息网络系统集成 不限 全国 

乙级 
通信业务网络系统集成 
电信支撑网络系统集成 
电信基础网络系统集成 

2000万以下 
基础网1000万以下 全国 

丙级 
通信业务网络系统集成 
电信支撑网络系统集成 
电信基础网络系统集成 

1000万以下 
基础网500万以下 全国 

资料来源：工信部网站，平安证券 
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 本次收购对于公司的短期财务指标增益有限。穗灵通讯 2009 年实现收入 2312 万，净利润 299 万；

至 2010 年 10 月 31 日，实现营业收入 2945 万，净利润 179 万。由于规模较小，对短期财务指标

的影响有限，预计增厚 EPS 在 0.04 元左右。 

图表3  收购对短期财务指标影响小   单位：万元 

2009年指标 穗灵通讯 日海通讯 
收入 2312 68497 
净利 298 7254 

总资产 3361 109830 
净资产 313.1 83234 

净利润率 12.8% 10.6% 

资料来源：公司公告，平安证券 

 

 盈利预测与评级。通信工程施工行业市场分散，空间较大，当前从事通信信息网络系统集成的企业

在 600 家以上，通信工程设计企业 200 家以上，通信工程施工企业 500 家以上。公司开展通信工程

施工业务具备极佳的产品优势，加上近年在全国大范围建设销售中心，施工业务有望以较快的速度

展开，且在一二年内形成上亿的收入规模。预计公司 2010～2012 年 EPS 分别为 1.05 元、1.58 元、

2.26，对应 1 月 26 日收盘价 46.4 元的 PE 分别为 44 倍、29 倍和 20 倍，维持“强烈推荐”评级。
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