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双塔食品(002481)年报点评 

 

谨慎推荐 
        首次评级 

农产品加工 发布时间：2011 年 1 月 26 日  

投资要点： 

 双塔食品经营范围为生产并销售杂豆、薯类粉丝（条）

及淀粉。2010 年公司完成销售收入 37,044.61 万元，同

比增长 15.24%；实现净利润 5,374.15 万元，同比增长

25.11%，每股收益为 1.10 元。 

 公司同时推出了每 10 股转 10 股，派现 3 元的分配方案。

 2010 年全年毛利率为 23.24%，比去年同期增加 1.27 个

百分点。 

 公司主要生产原料为豌豆和各类淀粉，报告期内除豌豆

采购价格稍有减降外，其余均涨幅较大，其中，马铃薯

淀粉涨幅最高为 87.58%。，其他类型淀粉涨幅在 30%左

右。公司通过提价消化了原材料涨价压力。 

 粉丝行业没有技术壁垒，产品同质化，公司计划 2011 年

加大广告投放力度以提升品牌价值。 

 上市募集项目“年产 2 万吨粉丝”工程年末完成投资

12.34%，预计 2012 年 3 月完成。2011 年产能变化不大。

 预计未来 3年业绩增长平稳，增速在 20%左右。2010-2012
年每股收益为 1.1 元、1.33 元、1.6 元，当前股价为 54.50
元，对应动态 PE 为 49.5 倍、41 倍、34 倍，估值偏高，

给予“谨慎推荐”评级。 

 

业绩预测： 
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2010 37,045 15.24 5,374 25.11 1.10 8.80 50
2011E 44,454 20 6,448 20 1.32 10.15 41

2012E 53,344 20 7,737 20 1.34 9.57 34

2013E     
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双塔食品 沪深300指数

 

市场数据 2011-1-25

收盘价： 54.50 元

52 周最高价： 64.06 元

52 周最低价： 38.51 元

平均持仓成本： 57.05 元 

基本数据 2010Q4 

总股本（万股）： 6,000

流通 A股（万股）： 6,000

每股收益（元）： 1.10

每股净资产（元）： 12.50

每股经营现金流（元）： (0.85)

市净率： 4.36

 
分析师: 钟大举 
执业证书编号：S0550511010011 
TEL: (8621)6337 3590 – 275 

FAX: (8621)6337 3209 

Email: zhousl@nesc.cn 

地 址: 上海市延安东路 45 号 20 楼 

邮 编:  200002 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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