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汽车精密压铸零部件专业供应商 
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投资要点 

 汽车精密压铸零部件专业供应商 

公司主要产品是用于汽车发动机、变速箱及底盘制造的铝合金精密

压铸件及其总成。凭借先进的制造技术和严格的质量管理，公司成

为东风本田、福特汽车、长安福特马自达、康明斯、菲亚特、广汽

集团等国内外大型整车（整机）厂商的一级供应商和多个系列产品

的独家供应商，新近开发的客户还有克莱斯勒、华晨宝马、东风日

产等，产品线覆盖美、日、德、意四大系列。 

 不唯全，而唯专 

汽车压铸件产品的种类比较多，公司秉承“不唯全，而唯专”的理

念，将业务专注于其中技术含量最高的发动机和变速箱类精密压铸

件领域，依托在压铸、模具、加工和总成领域拥有的多项独创技术

和工艺，公司在发动机下缸体、发动机前盖总成、发动机油底壳总

成、差速器和发动机支架等系列产品上具备了很强的竞争力。内销

方面，大部分产品公司都是作为客户该项产品的独家供应商，外销

客户中公司是福特 V型前盖总成在北美以外的唯一供应商，公司预

计今年对福特的销售额将翻一番，未来两年福特将超越东风本田成

为公司的第一大客户。2007年至2009年间公司共开发新产品265款，

营业收入和净利润分别实现了 22.17%及 29.29%的复合增长，是国内

发展最快的汽车精密压铸件及其总成专业供应商之一。 

 募投项目缓解公司产能压力，提高公司竞争力 

公司目前产能约为 6000 吨/年，募投项目达产后新增 6000 吨/年产

能，总共 1.2 万吨/年。随着汽车轻量化和节能化的需求，未来用铝

镁合金铸件代替钢铁铸件正在成为汽车零部件行业的发展趋势。

2010 年我国每辆汽车铝合金压铸件用量约为 75 千克，对应为约 135

万吨的市场容量。预计未来三年我国每辆汽车铝合金压铸件用量将

达到目前日本 85 千克水平，整体需求增速达到 15%-20%。目前看公

司市场占有率仍很小，未来扩张空间广阔。 

 盈利预测与估值  

按照发行后总股本8940万股计算，我们预计公司10-12年摊薄后EPS

分别为 0.49 元、0.69 元、1.00 元。根据与公司业务基本一致的已

上市公司广东鸿图（002101）的估值情况，考虑到公司未来市场发

展空间广阔，我们给予公司 2011 年 31-35 倍 PE，合理估值区间为
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21.39-24.15 元。 

 

图表 1：公司募投项目概况 

序号 项目名称 投资额（万元） 年度 投资总额（万元） 投资完成比例 期末达产比例 营业收入 利润总额 

1 

汽车精密

压铸加工

件扩产建

设项目 

18980 

2011 年 5660 30% 30% 10170 1521 

2012 年 7760 71% 75% 25425 3990 

2013 年 5560 100% 100% 33900 4517 

2 

轻合金精

密成型工

程中心建

设项目 

2000 2011-2012 
     

3 

其他与主

营业务相

关的营运

资金 

       

数据来源：公司招股说明书，湘财证券研究所 
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图表 2：公司盈利预测表 

利润表   单位:百万元 

会计年度 2009 2010E 2011E 2012E 

营业收入 296 382 519 742 

营业成本 212 282 381 542 

营业税金及附加 0 0 0 0 

营业费用 11 17 24 36 

管理费用 32 29 40 59 

财务费用 7 3 2 1 

资产减值损失 1 0 0 0 

公允价值变动收

益 

0 0 0 0 

投资净收益 0 0 0 0 

营业利润 33 51 72 104 

营业外收入 2 2 2 2 

营业外支出 1 0 0 0 

利润总额 35 52 73 105 

所得税 0 8 11 16 

净利润 35 44 62 90 

少数股东损益 0 0 0 0 

归属母公司净利

润 

35 44 62 90 

EBITDA 40 61 82 113 

EPS（元） 0.52 0.49 0.69 1.00 

数据来源：湘财证券研究所 
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分析师声明： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以独立诚信、

谨慎客观、勤勉尽职、公正公平准则出具本报告。 

本报告准确清晰地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体

推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 
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