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2010 年 12 月新增用户数披露--新年新任务，新年新气象
 

中国联通披露 2010 年 12 月净增用户数:  
移动总净增用户数为 190.1 万（环比上升 10.3%，同比上升 21.9%），包括： 

► 61.7 万 2G 净增用户数（环比上升 2.2%）； 

► 128.4 万 3G 净增用户数（环比上升 14.6%；2010 年 1-11 月 3G 平均净增用户数为 91.2 万户）。 

固网语音业务流失用户 191 万户（环比下降 160.6%，同比下降 9.3%）。  

宽带业务净增用户 29 万（环比下降 2.7%，同比上升 33.3%）。  

中金点评： 
2010 年 12 月的 3G 净增用户超过我们原来的预期。年底一般是集中清理用户的时候，所以净增数字一般比较低；尤其
是在已经完成全年发展任务的情况下（固网数字就能看到这个规律）。但 3G 业务却仍然高速增长；显示出： 

1) 3G 的用户数非常扎实，水分都已经挤干净了； 

2) 3G 的实际增长已开始加速，46 元套餐推出对用户数的拉动还是明显的。46 元套餐带来的 ARPU 并不见得是 46，
往往可以达到 70 左右；就像目前中移动的大部分套餐的最低月租仅 10 元左右，但实际 ARPU 可达 70 元左右。 

进入 2011 年，在更为合理的“收入－费用”相匹配的财务制度的指引下，联通将更积极的推出除 iPhone 以外的其它手
机补贴。我们分析显示，手机补贴不仅“有利可图”，而且是“空手套白狼”，现金流也为正。我们预计联通在 2011 年
能净增 3000 万的 3G 用户；在 2011 年一月份就可能净增 140 到 150 万——iPhone 的供货在 1 月份到了 60 万台；其它
500 万的低端手机补贴机型在下半月也开始陆续到货。 
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出价或征价。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对本报告

中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业财务顾问的意见。对依据或

者使用本报告所造成的一切后果，中金公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在

不同时期，中金公司可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

中金公司的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见及建议不一致的市场评论和/或交

易观点。中金公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。中金公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意

见或建议不一致的投资决策。 

本报告亦可由受香港证券和期货委员会监管的中国国际金融香港证券有限公司于香港提供。 

本报告亦可由受新加坡金融管理局监管的中国国际金融（新加坡）有限公司(“中金新加坡”)仅向符合新加坡《证券期货法》及《财务顾问法》定义下的认可投资者

及/或机构投资者提供。提供本报告于此类投资者, 有关财务顾问将无需根据新加坡之《财务顾问法》第 36 条就任何利益及/或其代表就任何证券利益进行披露。有关
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本报告亦可由受英国金融服务监管局监管的中国国际金融（英国）有限公司（“中金英国”）仅向中金英国分类为专业投资者及/或合格对手方的客户提供，本报告并未
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中金公司亦可依据其他国家或地区的法律法规和监管要求于该国家或地区提供本报告。  

特别声明 
在法律许可的情况下，中金公司可能会持有本报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。因此，投资者应
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截至本报告发布日前十二个月内，中金公司为中国联通提供过投资银行服务。 

研究报告评级分布可从 http://www.cicc.com.cn/CICC/chinese/operation/page4-4.htm 获悉。 
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本报告的版权仅为中金公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式转发、翻版、复制、刊登、发表或引用。 
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