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互联网金融信息服务的龙头 
 

大智慧致力于互联网金融信息服务，是当之无愧的龙头企业。 

公司的主要产品为互联网金融信息终端软件和服务，包括手机终

端软件，以差异化产品的形式分别面向金融机构的专业人员，证

券公司营业部，和其他金融投资者和研究者。大智慧一直是该领

域的知名品牌，拥有庞大规模的用户群。公司 2009 年度营业收

入为 4.45 亿元，净利润 1.88 亿元，营业收入和净利润增速分别

为 72%和 190%，均为行业第一。截至 2009 年末，PC 端产品日

均在线用户数量已经超过 1,000 万，其中付费用户数为 12.78 万，

均在行业内处于领先地位。 

研发实力 + 下一代产品布局 + 国际化 = 持续领先的竞争力。 

公司与上游商家，如上证信息公司，深证信息公司，香港交易所

资讯服务有限公司，纳斯达克股票市场有限责任公司等诸多金融

信息源建立了长期稳定的合作关系。通过近期对香港阿斯达克

（AASTOCKS）的收购，公司扩展了在香港的业务网络，为公司

国际化的目标打下坚实的基础。公司的金融信息终端产品运行效

率高，通过自主研发的高速数据采集及处理，数据全推送，数据

挖掘与整合等核心技术，为客户提供了良好的快捷的体验。公司

在现有的大智慧产品系列的基础上，继续加大研发投入，准备推

出的后续产品将在纵深化和平台化上和同类产品拉开差距。纵深

化是指深度挖掘海量数据库，提供再加工服务；平台化是指把大

智慧终端打造成一个联系数千万用户的电子商务平台。 

借势国内市场高速增长，以及国际板和个人境外直投的预期。 

金融信息服务的市场前景广阔，一方面是得益于持续发展的中国

金融市场，二是得益于中国金融市场的国际化交流趋势。中国互

联网金融信息服务业的总销售额由 2004 年的 3.3 亿元大幅增至

2009 年的 21.8 亿元，年复合增长率为 45.9%。证监会 2011 年工

作计划中着重提出了要稳步扩大对外开放，深化国际交流合作。

这方面的预期包括股市国际板的推出，和个人境外直接投资的逐

步开放。大智慧国际版因此具备良好的发展前景。 

风险提示 

广阔的市场空间可能会引来更多的国内外的竞争对手。公司产品

要继续保持领先地位，就要保持在产品功能和用户体验上和其它

同类产品拉开差距。 

建议询价区间为 23.85-27.03 元/股 

预计 2010-2012 年摊薄后每股收益分别为 0.25，0.53 和 0.68 元。

给予公司发行价 2011 年 45-51 倍市盈率，价格区间为 23.85-27.03

元。 
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发行数据 
[table_ipo]  
发行价格（元）  

发行规模（万股） 11,000 

发行后总股本（万股） 69,500 

发行方式 首次公开发行 

发行日期 2011/1/20（预计） 

上市日期  

主承销商 西南证券 

主要股东 

张长虹 66.03% 

 

募股资金投向 
[table_capitalinvest]  
项目名称 金额（万元） 

大智慧金融终端升级项目 38,000 

金融终端手机版升级项目 18,500 

券商综合服务系统升级项

目 
12,000 

金融终端国际版开发项目 12,000 

大智慧专业财经视频项目 22,000 

总金额 102,500 
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预测和比率 

 2009A 2010F 2011F 2012F 

营业收入（百万） 445 592 1,034 1,411 

增长率 72% 33% 75% 36% 

归属母公司股东净利润（百万） 188 171 367 473 

增长率 190% -9% 115% 29% 

EPS（元） 0.27 0.25 0.53 0.68 
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[table_research]  
分析师介绍 

吕江峰：中央财经大学金融学硕士，计算机行业分析师，四年从业经验。2010 年度“水

晶球”入围奖。希望在错综复杂的行业背景下把握主要公司发展走势，以自下而上和

自上而下相结合选取具有价值的投资标的。 

基金研究服务 
基金研究服务部行政负责人、执行总经理  社保基金销售经理 

彭砚苹 （010）85130892  pengyanping@csc.com.cn 

北京地区销售经理 

张  博 （010）85130905  zhangbo@csc.com.cn 

丁  昕 （010）85130318  dingxin@csc.com.cn 

张  明 （010）85130232  zhangming@csc.com.cn  

上海地区销售经理 

杨  明 （010）85130908  yangmingzgs@csc.com.cn 

朱  律 （010）85130231  zhulv@csc.com.cn 

戴悦放 （021）68825001  daiyuefang@csc.com.cn 

深圳地区销售经理 

赵海兰 （010）85130909  zhaohailan@csc.com.cn 

任  威 （010）85130923  renwei@csc.com.cn 

张  娅 （010）85130230  zhangya@csc.com.cn 

周  李 （0755）23942904  zhouli@csc.com.cn 

地址 北京  中信建投证券研究发展部 上海  中信建投证券研究发展部 

中国  北京  100010 中国  上海  200120 

朝内大街 188 号 4 楼 世纪大道 201 号渣打银行大厦 601 室 

电话：(8610) 8513-0588 电话：(8621) 6880-5588 

传真：(8610) 6518-0322 传真：(8621) 6880-5010 
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本公司具备证券投资咨询业务资格，且本文作者为在中国证券业协会登记注册的证券分析师，以勤勉尽责的职业态度，
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股市有风险，入市需谨慎。 


