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方大炭素(600516)业绩预增公告点评 

业绩同比大幅增长如期而至 

推荐 

        维持评级 

原材料/其他原材料 发布时间：2011 年 1 月 17 日  

投资要点： 

 公司发布业绩预增公告：经公司财务部门初步测算，预计公

司 2010 年度实现归属于上市公司股东的净利润与上年同期

的 3628 万元相比增长 1000%以上，超过 3.6 亿元。 

 公司业绩大幅增长的原因是：与上年同期相比，炭素制品销

量大幅度增加；控股子公司抚顺莱河矿业有限公司产能增

大，盈利能力提高；全资子公司成都炭素有限责任公司经营

业绩良好。 

 公司炭素制品的综合生产能力高达 26 万吨，是亚洲最大，

世界第三大的炭素制品生产供应基地。公司在碳素材料领域

内的竞争实力强劲。 

 公司控股子公司莱河矿业在 2010 年上半年实现营收 2.23 亿

元，净利润 1.12 亿元，净利润率高达 50%，比以原矿资源

禀赋好著称的金岭矿业还高。目前该矿产能已经由 60 万吨

扩产为 100 万吨。未来铁矿业务将为公司发展提供稳定的支

持。 

 公司未来的最大看点在于特种石墨产品能否大放异彩。目前

公司已经具备核级高纯石墨 4000 吨，等静压石墨 5000 吨的

产能。公司还拟投资 21.2 亿元，建立特种石墨生产基地项

目和新型炭材料研发中心。该项目如果能够如期进行，公司

将实现由传统碳素材料向碳素新材料领域的华丽转型，前景

值得看好。 

 公司的业绩复合预期。我们维持对公司推荐的投资评级。 

 风险：公司高科技产业园项目的进程有一定的不确定性；中

小盘股调整风险。 

业绩预测： 
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2009 212,189 -36..52 1,192 -96.49 0.01 --
2010E 287,050 35.38 41,768 -- 0.33 41.39

2011E 393,000 36.91 76,444 83.03 0.60 22.77

2012E 450,750 14.69 91,046 19.10 0.72 18.97 
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市场数据 2011-1-14

收盘价： 13.66 元

52 周最高价： 14.30 元

52 周最低价： 6.00 元

平均持仓成本： 13.54 元 

基本数据 2010Q3 

总股本（万股）： 127,908

流通 A 股（万股）： 127,908

每股收益（元）： 0.22

每股净资产（元）： 2.23

每股经营现金流（元）： -0.09

市净率： 6.13
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投资评级说明 
 
行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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