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新 北 洋(002376)业绩快报 

高铁市场和海外市场带动业绩快速增长 

推荐 

        维持评级 

计算机硬件 发布时间：2011 年 01 月 16 日  

投资要点： 

 事件：公司发布 2010 年业绩快报。新北洋 2010 年实现

营业收入 4.84 亿元，比上年同期增长 53.50%；实现归属

上市股东净利润 1.13 亿元，同比增长 32.39%，折合每股

收益 0.81 元。 

 点评：公司营业收入增长基本符合我们的预期，每股收

益略低于我们此前的预期，主要原因是由于公司合并报

表范围变化、产品结构变化以及技术研发和市场开拓的

投入增长导致公司净利润增长速度慢于营业收入增长。

 国内高铁市场和国外新客户新产品的销量增幅是公司业

绩快速增长的主要原因。公司是高铁和城际铁路专用磁

客票打印机的唯一供应商，预计磁客票打印机市场将超

过 5 亿，公司目前高铁收入仅有几千万，增长空间巨大。

国外新客户新产品的增长主要来自公司与美国BPS公司

合作，为其支票扫描仪进行 ODM 生产。BPS 支票扫描

仪在北美市场占有率高达 70%。后续随着与 BPS 合作的

深入，公司将进一步打开泛金融设备领域的海外市场及

国内市场。 

 调整此前的盈利预测，预计 2011-2012 年公司每股收益

分别为 1.28、1.97 元，相对当前股价市盈率分别为 35、
23 倍，维持推荐评级。 

业绩预测： 

 主营收入  
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2009A 31,491 13.45 8,559 41.79 0.57 79.3
2010A 48,393 53.50 11,312 32.39 0.81 55.8

2011E 69,515 43.64 17,884 58.10 1.28 35.3

2012E 100,943 45.21 27,552 54.06 1.97 22.9 
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市场数据 2010/01/14

收盘价： 45.20 元

52 周最高价： 54.99 元

52 周最低价： 31.52 元

平均持仓成本： 46.86 元 

基本数据 2010Q4 

总股本（万股）： 15,000

流通 A股（万股）： 15,000

每股收益（元）： 0.81

每股净资产（元）： 7.62

每股经营现金流（元）：

市净率： 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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