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投资评级  

推荐 

发行基本情况  

最新收盘价（元） 24.90 

总股本（万股） 74,237 

流通股本（万股） 55,505 

总市值（亿元） 184.85 

流通市值（亿元） 138.21 

52 周高（元） 28.96 

52 周低（元） 12.90 

第一大股东 袁仲雪 

持股比例（%） 19.4% 

每股净资产（元） 2.99 

资产负债率（%） 37% 
 

行业走势图  
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设立子公司开展合同能源管理业务 

——软控股份（002073） 

 

事件: 

公司拟以自有资金出资 450 万元参股设立“青岛华控能源科技有限公司”，持股 45%，

并以自有资金出资 2000 万元组建“青岛橡胶谷有限公司”，持股 20%。 

点评: 

 华控能源公司将为橡胶、热电、化工等行业企业以及酒店、写字楼等楼宇提供节能

服务入手，开发能源相关的新能源、新材料、新工艺、新技术。提供工业企业、商用楼

宇、办公楼舍等节能咨询、设计与改造服务，提供能源相关的投融资和管理，提供合同

能源管理业务等。 

 公司本身重视节能、降耗原则，位于胶州市的软控重工园区采用地源热泵技术，以

地下 160 米的地热为冷热源，软控科研装备（胶州）制造基地则利用土壤作为冷热源，

通过一系列节能措施，公司节省运行费用 40%左右，同时污染物排放减少 40%以上。此

外，公司具备国内外最为领先的废旧轮胎翻新技术，从废旧轮胎再利用角度节约资源。

本次公司设立子公司进入合同能源管理业务，将扩展公司营业范围。公司以橡胶、化工

等现有业务覆盖的行业为起点，预计将较为顺利地获得客户认可。 

 橡胶谷公司将建设“中国橡胶谷”项目，主要包括国际交易中心、会展中心、研发

及培训中心、橡胶博物馆等内容，将具备科研教育、创业孵化、会展商务、文化博览、

信息平台和中介融通六大功能，是第二产业和第三产业的有机结合。橡胶谷项目的建设

将对公司在橡胶相关行业的发展起到积极促进作用。 

 公司定位于信息化改造传统工业，发展战略符合政策鼓励方向，可以预见未来公司

子午线轮胎设备、MES 软件、废旧轮胎翻新技术、RFID 轮胎芯片设计等新产品将面临良

好的需求，值得一提的是，公司在上述领域的技术储备均处于国内前列。 

 我们预计公司 2010 年至 2012 年的每股收益分别是 0.58 元、0.83 元和 1.21 元，对

应的动态估值分别是 43 倍、30 倍和 21 倍。我们看好公司在轮胎设备领域的优秀竞争

力，以及公司将轮胎设备行业的成功经验嫁接于化工、食品、医药等领域的广阔前景，

此次积极涉入合同能源管理业务有望抬升二级市场公司估值，维持“推荐”的投资评级。 
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成交金额(百万元) 软控股份 沪深300

单位:百万元 2008A 2009A 2010E 2011E 2012E 

营业收入 912 1128 1510 2136 3006 

(+/-) 81.6% 23.6% 33.9% 41.4% 40.7% 

归属母公司股东净利润 224 295 431 619 897 

(+/-) 56% 32% 46% 44% 45% 

每股收益(EPS) 0.79 0.60 0.58 0.83 1.21 

市盈率(P/E) 32 42 43 30 21 
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中邮证券投资评级标准 

推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%；  

中性： 预计未来 6个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间；  

回避： 预计未来 6个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上；   

行业投资评级标准：  

强于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅高于沪深 300 指数 5%以上；  

中性： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅介于沪深 300 指数-5%—5%之间；  

弱于大市： 预计未来 6个月内，行业指数涨幅低于沪深 300 指数 5%以上； 

 

 

 

 

 

 

 

分析师声明 

负责撰写此报告的分析师（一人或多人）承诺本报告所采用的数据均来自我们认为可靠的目前已公开的信息，并

通过独立判断并得出结论，力求独立、客观、公平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市

公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客户等利益相关方的干涉和影响，特此声明。 

免责声明 

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内

容仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券不对因使用本报告的内容

而引致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。  

中邮证券可发出其它与本报告所载信息不一致及有不同结论的报告。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员

于发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。  

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

者争取提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。  

本报告旨在发送给中邮证券的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为中邮证券有限公司研发部所有，未经书面

许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为中邮证券有限公司研发部，

且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

中邮证券有限公司研发部对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。 
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公司简介 

中邮证券有限责任公司（以下简称“公司”）是经中国证券监督管理委员会批准设立，注册地及公司总部设在西

安，目前主要从事证券经纪、证券自营、证券投资咨询、证券投资基金销售业务的一家正处于稳健成长中的证

券公司。 

公司股东为：中国邮政集团公司、北京市邮政公司、中国集邮总公司、西安市财政局、西安市莲湖区财政局、

西安市阎良区财政局，公司注册资本金为 5.6 亿元人民币。 

公司现下设四个证券营业部，分别为西安南大街证券营业部、西安电子二路证券营业部、阎良人民路证券营业

部和北京西直门北大街证券营业部。公司现有员工 200 余名，保有客户数量 5 万余人，管理客户资产逾 50 亿元。 

公司的前身“西安华弘证券经纪有限责任公司”成立于 2002 年，从事单一经纪业务；2006 年 4 月，公司完成了

第一次增资扩股，引进中国邮政集团公司、北京市邮政公司、中国集邮总公司三家股东；2009 年 10 月，经中国

证监会和国家工商总局审批同意后，公司在西安市工商局办理了登记注册手续，正式更名为“中邮证券有限责

任公司”，并于 2009 年 10 月 21 日为公司换发了新的《经营证券业务许可证》 

2009 年 3 月，公司新增证券自营和证券投资咨询业务资格，完成了由单一业务范围向多元化经营的突破；2010

年 11 月，公司取得证券投资基金销售业务资格，使得公司经营业务种类更趋多元化。 

业务简介 

 证券经纪业务 

我公司经中国证监会批准，开展证券经纪业务。业务内容包括：证券的代理买卖；代理证券的还本付息、分红

派息；证券代保管、鉴证；代理登记开户； 

公司为投资者提供现场、自助终端、电话、互联网、手机等多种委托通道。公司开展网上交易业务已经中国证

券监督管理委员会核准。 

公司全面实行客户交易资金第三方存管。目前存管银行有：中国工商银行、中国建设银行、中国银行、民生银

行、兴业银行、招商银行、北京银行、华夏银行。 

 证券自营业务 

我公司经中国证监会批准，开展证券自营业务。使用自有资金和依法筹集的资金，以公司的名义开设证券账户

买卖依法公开发行或中国证监会认可的其他有价证券的自营业务。自营业务内容包括权益类投资和固定收益类

投资。 

 证券投资咨询业务 

我公司经中国证监会批准开展证券投资咨询业务。为证券投资者或客户提供证券投资的相关信息、分析、预测

或建议。 

 

  


