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ke BAITIRA
P i R E WA it MR B ETIG
_BHEE 2009A  2010E _ 2011E _ 2012F 24 2009A  2010E__ 2011B _ 2012E
ViCIh 365.23  1049.44  944.37 1103.91 EHWKA 313.97  371.28  464.20  652.49
né 145.03  794.00  625.00  655.00 A 223.05  266.23  333.25  457.55
NS 114.80  129.95  162.47  228.37 B4 &Hm 2.35 2.97 3.71 5.22
e RIR 7.23 8.5¢  10.68 15.01  Eb3tH 20,09  24.50  30.64  43.06
Tk 43.41 50.12 62.67  88.09 EEENA 27.23 3193 39.92  56.11
1712 51.82  63.12  78.91  110.92 A& 1.83 1.32 0.08 0.54
Al 2.94 3.71 4,64 6.52  WFERAHIR 2.14 0. 00 0.00 0.00
JeRzh B 92.82  86.24  301.34  334.88 ARMMEEZNG 0. 00 0.00 0. 00 0. 00
K% 2799  28.46  31.22  34.80 HrHsmlcs 0.05 0.47 2.76 .58
[ i 8 7 A7T.45  43.66  256.83  237.63 ENLFWE 37.35 4479 59.36  93.58
T3t 14.89 14. 05 13.22 12.38  EAMEA 13.87 15. 00 18.00  30.00
NEN i 2.49 0.07 0.07  50.07 ‘BT 0.88 0. 00 0.00 0.00
HE R 458.05 1135.69 1245.70 1438.80  FI¥E B 50. 34 59.79 77.36  123.58
Rk 209.49  214.87  258.64  347.32 FifEH 7.18 8.97  11.60  18.54
T 40.00  40.00  40.00  40.00 yaF¥E 43.16  50.82  65.75  105.04
A 2 99.63  111.38  139.26  195.75 DHMERE 0.20 0.26 0. 34 0.44
HiAth 69.86  63.49  79.38 111.58 HBBAFEHE 42.96  50.56  65.42  104.60
E [ Bl 22.16  11.34  11.34  11.34 EBITDA 57.03  66.74  88.52  146.45
K 3 1.64 1.64 1.64 1.64 EPS (J©) 0. 40 0.47 0.61 0.97
s 20. 52 9.70 9.70 9.70
AT 231.65  226.21  269.98  358.66 FEMLHE
DR ARG 0. 44 0.70 1.04 148 _&itEE 20094 2010 2011E  2012E
[HZN 80.83  107.83  107.83  107.83 RKEeAH
BRANN 3171 637.71  637.71  637.71 EkA 2.12%  18.25%  25.03%  40.56%
B Al 113.43  163.99  229.41  334.01 AN 18.91%  19.92%  32.52%  57.64%
ARBARBRAENE  225.97  909.53  974.95 1079.55  JAEF-REA A A 15.36%  17.70%  29.38%  59.90%
ibil) &8 458.06  1136.45 1245.96  1439.69  3kF|EEH
EVIES 28.96%  28.29%  28.21%  29.88%
REREEX LR DAIE IR kS 13.75%  13.69%  14.17%  16.10%
_SHEE 20094  2010E  2011E 2012  ROE 19.01%  5.56%  6.71%  9.69%
ZEFEHAER 26.15  31.85  54.00  83.48
AN 4316 50.82  65.75  105.04 RfREEh
CiimIzEL i 4.86 4.63 8.53 20.03  HrERfE 50.57%  19.92%  21.67%  24.93%
W% 5%H 2.81 1.32 0.08 0.54 itz Y 45.66% -82.66% -59.77% -56.74%
eSS/ -0.05  -0.47  -2.76  -3.58 zlk=z 1.74 4.88 3.65 3.18
EE WA -26.93  -29.20  -22.76  -46.13 HEIH%E 1.50 4.59 3.35 2.86
1y 2.30 4.75 5.16 .58 HiERH
EREHALR -6.19 0.00 -220.86  -50.00 ¥~ JHE% 0.73 0.47 0.39 0.49
BA -4.12 0.00 -220.86  -50.00 Rl A% 2.88 3.03 317 3. 34
K% 2.41 0. 00 0.00 0.00  FVATIKEK R 3.32 3.52 3.70 3.90
B -4.48 0.00 0. 00 0.00 &HE#HE o)
ERFEHNALH -9.37  618.70  -2.63  -2.84 Mk (EFMEE) 0. 40 0.47 0.61 0.97
T 0.00 0.00 0.00 0.00 HHRAERERGEHE  0.24 0.30 0.50 0.77
Kt 0. 00 0. 00 0.00 0.00 R i) 2.10 8. 43 9.04 10. 01
S5 27.00 0.00 0.00 0.00 fh{EthE
TR 606.00  606.00 -606.00 0.00 P/E 65.26  55.45  42.86  26.80
Hfy -642. 37 12.70  603.37  -2.84 P/B 12. 41 3.08 2.88 2.60
R D 10.59  650.55  -169.50 _ 30.63 EV/EBITDA 133.40 _ 29.44  21.86  17.40

T4 b 183k B LB 09 B S T

2@

ZAME  RIAMME



@

ERiFINESS

GUOLIAN SECURITIES

14

I
B BRAE R [N E] FR AT P

IR T AR A4 168 TEIKKXE 7 E

w,7%: 0510-82833337

# A 0510-82833217

BRAE AR AT FRANB) B 50 B

T E R AT R ORI SE 1088 F B NN KB 22F
w,3%: 021-38991500

A A 021-38571373

) BRAE AR [N E] BT B
JEARI| T AR —R T AR 16 &
w,3%: 0755-82878221

# A 0755-82878221

B BAE A TR

% 2 M PR ZMAAE R 6 A F R ABARK A 20%0A L

et REMAAEAR 6 A AAMKA 10%10 &
RE AR TR EMAEAER K 6 A F) M ARAKEE 5%A £
FFIRA M2 BREMAERK 6 NAAMTRKERSHREA -

10% ~ 10%

* i MR E MR R 6 A A I ARRT K AL T 2k 10%0A £

. o T ERR6AMNAARTRA
. il AT ERK 6 ANA NG REHF

FFIRR

B ATl fs B ERR 6 MNANBTRA
SR AR

ARREZ G RR T AT A, RN E) 3T X A2 8 04 S A M Ao 0 B M FARAEATARGE,
BTN EAE NSRS, I MRS FTRAE A F 69 Aot . K8 A B R
STAR R AR B B PT 5| K A AT AL SRR 4R AR R AR 7 T . K B) K IR T b2
FA A F PR E| 0942 8] BT KAT W AR/ Sk T H AT R 5y, 3BT i A X 20 3] AR F IR
BHEFAAT L S5 MR G AR A B BAERFIA , RE B @F T T F AN AT
FEAT R REaRa. HLH]. FIE.

W 4ol ik E XX G 0 ST BBk ER ZAME  FEIAMA



	一、基本情况
	1、 公司简介及股权结构
	2、中高档产品市场占有率稳居行业前列
	3、 公司前期稳步增长  未来渐入增长通道

	二、未来数控系统市场需求广阔
	1、受益政策支持  未来数控机床快速发展
	2、数控机床需求逐年增加  数控率持续增长 
	3、行业总体需求预测

	三、公司竞争优势分析
	1、研发实力强  技术行业领先
	2、人才资源优势明显
	3、教育培训基地  培养良好的营销渠道
	4、红外产品 技术领先  成公司未来潜在利润增长点
	5、公司产品性价比优势明显

	五、盈利预测
	六、估值
	风险因素： 
	（1）募投项目市场需求或低于预期；
	（2）国家对高档数控系统研发项目的经费投入存在不确定性；
	（3）非经常性损益占比较高风险；
	（4）技术合作终止风险；
	（5）公司研发人员占比高，市场营销环节薄弱风险；
	（6）技术泄密与核心技术人员流失风险。附表：盈利预测表

