
 中 信 建 投 证 券 研 究  C H I N A  S E C U R I T I E S  R E S E A R C H  

  HTTP://RESEARCH.CSC.COM.CN

 
上市公司简评研究报告                         专用设备     

子公司中融信托资本实力大增 

 

事件 

经纬纺机（000666）发布对中融信托进行增资公告 

经纬纺机同意了《关于中融国际信托有限公司公司增加注册资本

及方案的议案》。中融信托将可分配利润 52,000 万元按照现股东

持股比例进行同比例转增注册资本。此外，现有各股东按照原持

股比例同比以现金方式共同出资 30,000 万元增加注册资本，其

中，经纬纺机（000666）出资额为 10,800 万元。本次增资后，中

融信托注册资本将达到 14 亿元，经纬纺机出资额为 50,400 万元，

占公司注册资本的 36%，各股东持股比例保持不变。 
此前，公司还发布公告，向光大银行申请综合授信额度人民币 3
亿元（期限为 1 年），向招商银行申请综合授信额度人民币 5 亿

元（期限为 2 年）。 

简评 

子公司中融信托资本实力将大大增强，后续发展能力大大提升 

经纬纺机持有 36%中融信托股权并进行了并表。目前中融信托的

业务突飞猛进，但净资本偏小。经过此次转增及增资后，中融信

托注册资本将达到 140,000 万元，在满足净资本监管办法上迈出

了重要一步。我们判断，中融信托未来还可能通过净利润转增、

股东增资、信托业务结构调整等措施来增加净资本，最终能达到

乃至超过净资本监管办法的要求，公司未来发展潜力大大提升。 

经纬纺机完全有能力参与未来中融信托的可能增资 

经纬纺机目前总资产 70 亿元左右，净资产不到 30 亿元，帐面有

5.5 亿元现金，又取得了 8 亿元左右的信贷额度，同时公司旗下

子公司众多，因此公司未来在中融信托增资扩股的进程中，维持

股权比例不变的确定性很高。 

投资建议 

鉴于中融信托处于业绩爆发期，且信托业作为一种广义的资产管

理业，应享有较高的估值水平。维持经纬纺机（000666）买入评

级，目标价 20 元。 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

预测和比率 

 2009A 2010F 2011F 2012F 

主营收入（百万） 3,571 5,047 6,096 6,997 

主营收入增长率 -3.68% 41.33% 20.76% 14.79% 

净利润（百万） -78.89 156.24 439.16 554.81 

净利润增长率 -405.12% -298.05% 181.08% 26.33% 

EPS（元） -0.13 0.26 0.73 0.92 

P/E -93.37 47.15 16.77 13.28 

经纬纺机（000666） 

维持 买入 

魏涛 

weitao@csc.com.cn 
010-85130975 
执业证书编号：S1440209080391 
发布日期：  2010 年 12 月 31 日 

当前股价： 12.2 元 
目标价格 6 个月：20 元 
 

主要数据 
股票价格绝对/相对市场表现（%） 

1 个月 3 个月 12 个月 

-6.4/-2.5 -10.5/-17.0 11.7/25.8 

12 月最高/最低价（元） 12.32/6.70 

总股本（万股） 60,380 

流通 A 股（万股） 22,736 

总市值（亿元） 49.09 

流通市值（亿元） 18.48 

近 3 月日均成交量（万） 750 

主要股东 

香港中央结算(代理人)有限公司 29.82% 

股价表现 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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魏  涛：北京大学管理学博士，CPA，中信建投非银行金融业分析师，金融地产组组长。

对信托行业本质和证券行业发展趋势有深入了解，擅长在大金融视野内研究各细分金

融子行业。 
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 我们的精神  理念  追求 
珍视客户利益 , 珍视公司利益，珍惜个人荣誉 
追求卓越的职业水准，追求最佳分析师的境界 
强调创新意识的培养，强调前瞻性的研究与判断 
注重研究、沟通、推介能力的全面发展 
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