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光光伏行业：震荡中孕育新的机遇 

荃银高科（300087）两优 6326 提早贡献业绩，维持买入 

公司动态             公司评级：买入                      2010.12.30 

 

事件： 

公司 12 月 29 日晚公告显示，公司控股子公司“安徽荃银欣隆种业有限公司”主

打产品“两优 6326” 涉及的司法诉讼已经全部解除。“两优 6326”杂交水稻品种

权属于合肥新强所有，除“荃银欣隆”生产经营“两优 6326”杂交水稻品种外，

德农正成种业有限公司及德农正成种业有限公司安徽分公司可在 2011 年 12 月 31

日前生产“两优 6326”杂交水稻品种，在 2013 年 6 月前销售“两优 6326”杂交

水稻品种。 

投资要点： 

荃银欣隆将享有两优6326独家品种权    根据《安徽省合肥市中级人民法院民事调

解书》（2010合民二初字第00030号）显示，两优6326杂交水稻品种已解除全部司

法诉讼，品种权归属于合肥新强所有。而合肥新强在和公司合资设立“荃银欣隆”

子公司时已承诺在合资公司取得经营许可证后将其拥有的两优6326品种权独家授

予合资公司开发，并在解除冻结后将转让给合资公司。 

四大花旦之一的“两优6326“2011年开始贡献业绩   两优6326在2007年通过国

审，该品种具有稳产、高产、高抗倒伏、适应性广、米质优良的特点，享有“泰国

香米的品质，超级杂交稻的产量”美誉。两优6326多年来大田产量一直保持稳定，

即使遇到了杂交稻普遍减产的情况，也维持了一般大田亩产650公斤的成绩，除此

之外，6326的整精米率高达65.5%，出米率高，大米加工企业和广大农户对其认可

度很高，市场一直处于供不应求状况，也因其优异的表现成为了两系杂交水稻四大

品种之一。由于两优6326已拥有了良好的口碑 和市场认可度，荃银欣隆不需要再

进行新品种的试推广阶段，所以预计公司将从2011年开始进行制种并进行市场推

广。我们综合考虑了历年两优6326的推广情况，认为2011/2012年公司推广面积为

200万亩左右，按照40元/公斤的结算价计算，两优6326品种的营业收入为8000万

元，贡献净利润为3200万元左右。 

两优6326未来推广空间巨大   德农正成2011年将进行最后一年的制种，并将2013

年6月前停止销售。此前合肥新强和德农正成的销售区域并不重叠，我们认为德农

正成2011年制种并销售间接帮公司扩广了市场，为公司后续的推广奠定基础。该品

种广适性较好，适宜在整个长江流域种植，目前该品种主要市场安徽和湖北尚存在

巨大的增长空间，在其他地区如广西、湖南、江西等适宜种植省份，尚未进行规模

化销售布局，因此市场潜力巨大。 

上调盈利预测   考虑到两优6326将会提前贡献业绩，我们略上调公司的盈利预测。

我们预计公司10-12年公司营业收入分别为1.91亿元、3.47亿元和6.78亿元，净利

润分别为0.39亿元、0.88亿元和1.94亿元。对应的EPS分别为0.74元、1.54元和3.04

元，维持公司“买入”评级。 
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表 1  分业务销售预测 

  
2007 2008 2009 2010E 2011E 2012E 

新两优 6 号 

收入（百万元） 50 60.90  87.84  91.85  162.00 205.15  

成本（百万元） 26 33.66  45.15  47.24  72.48  90.12  

毛利（百万元） 23 27.25  42.69  48.66  89.52  115.04  

毛利率（%） 46.8% 44.74% 48.60% 50.74% 55.26% 56.07% 

新两优 343 

收入（百万元）    1.03 16.05 42.12 

成本（百万元）    0.47 6.61 17.03 

毛利（百万元）    0.56 9.44 25.09 

毛利率（%）    54.46% 58.82% 59.57% 

新两优 106 

收入（百万元）    5.82 28.63 88.72 

成本（百万元）    3.58 16.14 49.12 

毛利（百万元）    2.24 12.49 39.59 

毛利率（%）    38.42% 43.60% 44.63% 

新两优香 4 

收入（百万元） 3.63 4.59 6.79 10.12 14.98 19.77 

成本（百万元） 2.27 2.58 5.14 6.51 8.98 11.31 

毛利（百万元） 1.37 2.01 1.64 3.61 5.99 8.46 

毛利率（%） 37.61% 43.76% 24.26% 35.71% 40.05% 42.77% 

 收入（百万元）     28.37 91.22 

 成本（百万元）     11.35 36.49 

 毛利（百万元）     17.02 54.73 

 毛利率（%）     60% 60% 

数据来源：湘财证券研究所 
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表 2  盈利预测表 

利润表 

 

单位:百万元 
   

会计年度 2007  2008  2009  2010E 2011E 2012E 

营业收入 88.00  122.00  164.00  190.85  347.43  677.74  

YOY 

 

38.64% 34.43% 16.37% 82.04% 95.07% 

营业成本 49.00  68.00  94.00  109.20  179.31  332.00  

营业税金及

附加 

0.00  1.80  0.10  0.10  0.20  0.30  

营业费用 14.40  17.60  22.00  25.57  47.94  89.46  

管理费用 7.30  9.70  13.90  16.03  29.53  56.25  

财务费用 0.40  0.50  0.70  0.57  0.87  1.49  

资产减值损

失 

0.10  0.00  2.30  1.00  1.00  1.00  

投资净收益 1  0  0  0  0  0  

营业利润 17.40  24.30  31.00  38.38  88.57  197.23  

营业外收入 0.20  1.60  4.20  3.00  2.00  2.00  

营业外支出 0.10  0.30  0.40  1.00  1.00  1.00  

利润总额 17.50  25.60  34.80  40.38  89.57  198.23  

所得税 2.7  1.1  0.8  0.8  1.8  4.0  

净利润 14.80  24.50  34.00  39.57  87.78  194.27  

YOY 

 

65.54% 38.78% 16.39% 121.82% 121.31% 

少数股东损

益 

0  0  0  0  7  34  

归属母公司

净利润 

15  24  34  39  81  160  

EPS（元） 0.28  0.46  0.64  0.74  1.54  3.04  

数据来源：湘财证券研究所 
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湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 

重要声明 

本研究报告仅供湘财证券有限责任公司的客户使用。 

本报告由湘财证券有限责任公司研究所编写，以合法地获得尽可能可靠、准确、完整的信息

为基础，但不保证所载信息之精确性和完整性。湘财证券研究所将随时补充、修订或更新有

关信息，但未必发布。 

在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成所述证券买卖的出价或征

价。本公司及其关联机构、雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负

责。投资者应明白并理解投资证券及投资产品的目的和当中的风险。在决定投资前，如有需

要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎抉择。 

在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行

交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告版权归湘财证券所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发布、复

制。如引用、刊发，需注明出处为“湘财证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节

和修改。 

 

 

 


