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[Table_Summary] 近日公司拟增发不超过 3400 万股，募资不超过 8.18 亿元投入铁路车号智能跟踪装臵等 5 个物联网项目。 

评论： 

 RFID（Radio Frequency Identification，射频识别）行业发展概况 

RFID 又称电子标签（E-Tag），是一种利用射频信号自动识别目标对象并获取相关信息的技术。可通过无线电讯号识

别特定目标并读写相关数据，而无需识别系统与特定目标之间建立机械或光学接触。RFID 标签依据发送射频信号的

方式不同，分为主动式（Active）和被动式（Passive）两种。主动式标签主动向读写器发送射频信号，通常由内臵电

池供电，又称为有源标签；被动式标签不带电池，又称为无源标签，其发射电波及内部处理器运行所需能量均来自

阅读器产生的电磁波。 

随着技术的进步，RFID 应用领域日益扩大，现已涉及到人们日常生活的各个方面，并将成为未来信息社会建设的一

项基础技术。RFID 典型应用包括：在物流领域用于仓库管理、生产线自动化、日用品销售；在交通运输领域用于集

装箱与包裹管理、高速公路收费与停车收费；在农牧渔业用于羊群、鱼类、水果等的管理以及宠物、野生动物跟踪；

在医疗行业用于药品生产、病人看护、医疗垃圾跟踪；在制造业用于零部件与库存的可视化管理；RFID 还可以应用

于图书与文档管理、门禁管理、环境感知和支票防伪等多种应用领域。尤其是 RFID 应用的主要推动者沃尔玛，自

2003 年成为全球第一个公布正式采用该技术时间表的企业后，RFID 就一直是其强化核心竞争力的有力武器。 

尽管取得了不小的进展，但目前 RFID 还面临着一些很大的问题，包括以下几个方面： 

1）缺乏统一的国际标准：目前针对RFID 在物流的应用存在两种编码体系：一是日本的UID编码体系，一个是美国

EPC电子产品编码标准。但统一的ISO 国际标准还没有出台，因此目前的技术还不能保证所有的标签与阅读哭实现

兼容。 

2）应用成本昂贵：主动式标签每个成本要1 美元或更多，不适合用在低成本的商品上。Auto-ID 中心正在致力研发

被动标签，目前成本已经降至5美分左右，但这个价格依然要进一步降低，只有降到3美分以下，才有可能应用于单

件包装消费品。 
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3）技术不成熟，识别率有待提高：目前，即使贴上双重电子标签，仍有3%无法判读。高频识别信号不易穿透液体

与金属，是目前射频识别技术的一个技术缺陷。 

4）隐私权问题：于射频识别标签侵犯隐私的担心是从2003年沃尔玛连锁店与英国的Tesco连锁店开始在商店里试

RFID技术时开始的，用来帮助零售商存货和发现小偷的智能货架试验被怀疑会导致扩大监视范围。 

5）安全隐患：RFID 磁条所使用的频率800~900MHz已经属于高频范围，长期生活在RFID 磁条包围中的人们身体

将受到高射线影响，导致免疫力下降和癌症。 

作为物联网概念中应用最广、商业模式最成熟的技术，RFID 在中国的市场规模明年将超过 157 亿元，到 2012 年则

将超过 200 亿元；RFID 在世界范围内的市场规模到 2012 年将达 63 亿美元，2014 将超过 82.5 亿美元，在未来五年

中将保持 14%的年均复合增长率。 

 铁路 RFID 龙头 传统业务地位稳固 

远望谷为国内较具规模的 RFID 企业，长期在铁路 RFID 市场处于寡头垄断地位，业绩保持快速增长。公司主要从事

超高频射频识别技术和产品研发，在国内 RFID 领域内的最大市场——铁路领域拥有超过 60%的份额，垄断地位明

显，业务涵盖了整个铁路 RFID 产业链。公司拥有完全自主知识产权的铁路车号识别系统产品遍及全国铁路 18 个铁

路局、七万多公里铁路线。公司产品在中国冶金、煤炭、电力、石化、港口等企业铁路专用线也得到推广使用，为

铁路运输管理和企业铁路运输管理提供实时的动态数据信息。 

铁道部表示，未来 3 年铁路建设投资计划表已经敲定，平均每年投资资金都将在 7000 亿以上。由于公司的 RFID 产

品是铁路的标配产品，铁路里程的增加就意味着公司 RFID 产品需求的增加。此外，由于铁路电子标签和地面装臵市

场具有较高的技术、市场壁垒，公司在该市场的双寡头垄断格局将长期维持。因此，巨额的铁路建设投资为公司未

来的发展提供了保证， 

10 年上半年，公司来自铁路业务的收入占公司整体收入的 53.62%，其中电子标签占比较少，机务系统和地面装臵占

比超过竞争对手，总体市场份额今年没有明显变化。 

 应用领域拓展 非铁业务方兴未艾 

公司非铁业务主要在畜牧、烟草、图书、资产管理、机动车管理、零售领域等方面，其中畜牧、烟草、图书份额较

高，未来公司还将进一步拓展其他非铁业务。 

烟草市场：在国内山东、湖南、新疆、山西、四川、湖北、陕西、吉林、河北、江西、江苏、云南等省份烟草公司

成功地实施了 RFID 烟草物流管理方案，为烟草行业的物流现代化、降低物流成本，提升经济效益发挥了重要作用。 

图书市场：在国内图书馆行业率先推行超高频 RFID 技术进行图书管理，先后在广东、浙江、广西、陕西、上海、

北京等地的高校和地方图书馆采用 RFID 技术进行图书管理，对图书馆行业的管理水平和信息化建设起到了巨大的

推动作用。 

畜牧市场：在国内畜牧养殖行业率先推行超高频 RFID 技术进行畜牧养殖管理，先后在新疆、宁夏、成都、广州等

进行试点和应用，提升当地畜牧产品的竞争力，提高国内畜牧养殖行业的管理水平。同时，在国内“放心肉”服务体

系的建设中率先使用超高频 RFID 技术进行肉品质量安全信息可追溯系统建设，真正实现畜牧产品从农田到餐桌的

全过程可追溯，先后在成都、宁夏、广州等进行试点和应用，提高政府对肉品质量监管力度和技术管理水平，确保

市民能吃到真正的“放心肉”，为我国食品安全信息可追溯体系的建立打下了基础。 

机动车辆市场：通过技术创新很好地解决了机动车辆管理过程的信号处理、智能感知标签距离和运动方向、临道干

扰、前后跟车等一系列应用难题，成为国内领先的应用超高频 RFID 技术进行机动车辆自动识别管理的产品供应商

http://car.auto.ifeng.com/series/2050
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和解决方案提供商，成功应用于广东省汕头市全市车辆的路桥管理系统，以及海外市场的交通管理系统中。 

 拟募资 8 亿上马 5 个物联网项目 

公司拟以不低于 24.72 元/股，增发不超过 3400 万股，募资不超过 8.18 亿元投入铁路车号智能跟踪装臵等 5 个物联网

项目。 

这次发行是为向产业链上游拓展，开展蓄势多年的芯片设计与产业化工作，力求掌握 RFID 核心技术；同时，积极开

发以物联网应用为基础的各种行业解决方案。此次增发完成后后公司将投资 7.92 亿元，其中铁路车号智能跟踪装臵

达产后将形成年产 1300 套铁路车号智能跟踪装臵的生产能力，实现销售收入 11050 万元，净利润 3410 万元；基于

RFID 的铁路车辆零部件管理系统项目达产后销售收入 15300 万元，净利润 4655 万元；基于物联网应用的芯片设计

及产业化项目达产后销售收入 42200 万元，净利润 9791 万元；RFID 手持机产品开发与应用项目达产后，将形成年

产 36000 套 RFID 手持机的生产能力，其中 XC2901 型 35000 套，XC2902 型 1000 套，销售收入 18900 万元，净利润

4885 万元；自助图书馆研发及产业化项目将建立年产自助图书馆等系统设备 400 台（套）的生产能力，销售收入 11520

万元，净利润 2765 万元。 

2013 年募投项目达产后，预计增加销售收入合计近 10 亿元，增加净利润合计 2.55 亿元，增加每股收益约 0.88 元。 

 牵手地方政府共同开拓物联网项目 

公司还与广州、昆山、张家界等政府进行合作，协助政府建设物联网城市的同时，拓展物联网市场。 

08 年 5 月公司与广州市政府就推进广州市射频识别（RFID）技术研发、应用和产业化等事宜，达成了合作框架协议。

在广州番禺节能科技园成立了子公司，承建广东省 RFID 应用及展示中心。 

09 年 5 月公司与张家界市人民政府、深圳市丰泰瑞达实业有限公司就进行张家界市城市信息化建设中基于 RFID 技

术的单位、企业、社区和个人智能服务管理系统项目建设等事宜，达成合作框架协议。 

公司今年 9 月 27 日与昆山市周庄签署了《物联网产业园项目框架协议书》，就共建周庄“智慧水乡”，提升景区的信

息化管理水平，及共建物联网产业园等事宜，达成合作框架协议。 

该合作框架协议包含周庄“智慧水乡”建设与物联网产业园两个项目。“智慧水乡”建设由昆山和周庄两级政府投资，公

司提供技术和解决方案，用 RFID 技术提升景区的信息化管理水平，建设物联网应用示范景区。该项目实施后，公司

有可能利用其作为示范工程，向其他景区推广。预计该项目可能给公司带来上千万销售收入。 

物联网产业园项目是昆山市和远望谷共同在周庄建设物联网产业园项目。当地政府将提供土地用于整个物联网产业

园的建设和发展规划。项目一次性整体规划到位，分期建设，一期工程计划两年内建设完成。物联网产业园将以集

聚物联网各类行业应用研发中心，孵化中小物联网企业，承接物联网技术成果转化和产业化，引进各类物联网高科

技企业为重点。 
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国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 

回避 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 5%-10％之间 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 
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