[image: image1.png]L zzirs

ESSENCE SECURITIES



[image: image2.png]


                                                                    

                        新股定位分析报告

安信证券新股研究组             



四方股份新股申购建议

一、发行概况 

12月24日主板一只新股进行网上申购。首发的基本情况如下表：

	网上申购时间
	资金解冻日
	申购代码
	股票名称
	本次发行量(万股)
	网上发行量(万股)
	申购上限(股)
	发行价格 (元)
	发行后市盈率(倍)
	所属行业


	12月24日
	12月29日
	780126
	四方股份
	8200
	6560
	6万
	23
	77.49
	输配电及控制设备制造业


二、公司基本概况

	公司概况
	四方股份
	四方股份主要从事继电保护、电网自动化及发电厂自动化产品的研发、生产、销售和技术服务。公司的主营业务是面向电力行业，针对电力行业的特点和不断升级的客户需求，公司坚持走科技创新、自主研发之路，主要产品系列包括继电保护及变电站自动化系统、电力系统安全稳定检测控制系统、电网继电保护及故障信息系统和发电厂自动化系统。除电力行业之外，公司的系列产品已成功应用于石化、铁路（含城市轨道交通）、煤炭和冶金等行业。
作为国内电力系统二次设备制造品牌企业之一，四方股份累积十多年的行业运行经验，尤其在继电保护装置及变电站自动化系统的研发、制造和销售方面，产品遍布全国，获得业内广泛好评，位居国内二次设备供应商的前三位。公司创始人杨奇逊院士是我国微机继电保护鼻祖，四方股份在二次设备技术坚持不断创新，发挥其人才和管理优势，拥有多个首创和第一。“十二五”即将开局，智能电网将进入全面建设阶段，除了四方股份外，国内从事继电保护及变电站自动化系统、电力系统安全稳定监测控制系统、电网继电保护及故障信息系统等设备制造的主要供应商除本公司外，还有南瑞继保、国电南自、许继电气、国电南瑞以及深圳南瑞等其他厂商，公司作为智能电网技术的行业先驱，在电网保护和自动化、电厂自动化综合排名第二。本次募集资金项目将围绕智能电网和轨道交通，达产后公司研发实力将加强，盈利能力将得到提升。

	
	


三、预计中签率\收益率及申购建议
	股票简称
	募资（亿）
	网上募资（亿）
	预计参与资金（亿）
	预计中签率（%）
	预计首日升幅（%）
	预计收益率（%）

	四方股份
	18.86
	15.088
	2000
	0.754
	26%
	0.19


根据近期新股冻结资金规模、首日表现等因素，我们作上述首日预计。

结论:

12月20日三只创业板新股网上总共冻结资金4305亿元，能用于四方股份的申购，由于本轮申购周期还有12月27日五只创业板和12月28日一只主板的申购，因此资金将分流。根据四方股份的行业关注度、发行规模等因素综合考虑，预计参与这只主板新股的资金为2000亿元左右，则中签率在0.754%左右,满额参与需要138万元。考虑主营相近的上市公司估值，以及四方股作为电力二次设备的龙头公司地位，公司上市后可能享受一定的溢价，建议申购。
风险提示：

新股发行到上市有一周左右的时间差，期间市场波动存在不确定性，提请投资者注意新股申购风险。
             安信证券新股研究组

  分析师:　 何玮玉 
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