
 

                                                                     

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

www.xcsc.com 

重要声明 ：本公司及其关联机构、雇员对上述信息的来源、准确性及完整性不作任何保证。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成所述证券买卖的出价或征

价。本公司及其关联机构、雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司及其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这

些公司提供或争取提供投资银行业务等服务。本报告版权归湘财证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用等。 

光光伏行业：震荡中孕育新的机遇 

中国联通(600050): 

降低 3G 套餐门槛，助力 3G 加速普及 

公司事件点评               公司评级:“增持”           2010.12.13 

事件：中国联通宣布降低 3G 套餐资费门槛 

 

中国联通上周在其官方网站首页发布 3G资费调整公告，将 A,B,C 所有 3种的

3G 套餐最低价均从百元左右大幅调降至 46 元。 

 

点评： 

 

我们认为这次调整是公司 3G 运营策略的重大调整。而这次调整符合我们此前

在 8月度数据点评中的观点，即调降 3G套餐资费门槛将有利于 3G产业的尽快做

大，更有利于 3G 产业的长期发展。 

 

1． 原 3G 套餐门槛过高阻碍发展：联通曾经在公开场合表示将确保 3G 业务定位高

端，保证其 ARPU 高于 100 元。我们认为，对于固网追求高 ARPU 无可厚非，因

为其是衡量毛利的重要指标。但对于移动通信普及初期，更为重要的是网络的

用户数。本来用户就不熟悉 3G的业务，不知道 3G的优势，把门槛设定的较高

得不偿失。只有通过把市场细分，确保用户数量形成规模效应以后，再谈 ARPU

才是好的营销策略。所以我们认为在 3G发展初期，对 ARPU 值的片面需求是移

动网络运营的误区，而此次调降套餐门槛是对联通 3G 发展的大利好。 

 

2． 用户的低端高端之分是动态的：目前热衷于 3G 的有相当部分是消费能力较低

的学生，手机网民中学生占到了 30.7%，而他们是 3G 最大的潜在消费者。长

久来看，低端的学生用户毕业工作以后会逐渐转变成高端，所以所谓低端高端

的问题，在 3G时代更需要辩证的看待。 

图 1 2010 年我国手机网民年龄结构 

 

资料来源：CNNIC 

图 2 2010 年我国手机网民职业机构 

 

资料来源：CNNIC 
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3． 明年 3G 用户将加速增长：从最近 3G的发展趋势可以发现，虽然今年 3G

用户增长总体依然不温不火，但随着明年 Iphone4 缺货的缓解，联通放弃

高 ARPU 策略，3G 应用的迅速增多，以及携号转网的全面试点等系列消息

和政策的释放，3G用户规模将呈现加速扩张的趋势。 

    以我国台湾地区作为参照，其在 2002 年就发放了 4张 3G的牌照，直

到 3G占有率超过 10%后用户开始快速上升，到 2009 年 2月 3G 用户数超过

2G，而目前 3G用户占比已经将近 7成。 

 

图 3 台湾移动终端 3G 用户占 7 成 

 

资料来源：Wind 资讯 

结论： 

维持联通 3G 业务明年开始盈利的判断，由此公司账面利润将有大幅改观，维

持“增持”评级。 
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湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 
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