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国内电梯控制系统龙头 
 

主营业务为电梯控制系统及电梯变频器 

公司主要从事电梯控制系统与电梯变频器的研发、生产及销售。

公司是国内最大的电梯控制系统配套供应商，核心产品微机控制

主板的国内市场占有率近三年居行业第一，2009 年国内市场占有

率 15.4%。在电梯变频器市场上，公司是民族品牌中的优势企业，

2009 年国内市场占有率为 7.47%，销量快速增长。公司 2009 年、

2008 年净利润分别增长 7.64%、-18.34%。 

电梯控制系统市场需求稳定，积极拓展其他领域 

未来国内电梯控制系统的市场需求主要来自于新增电梯和在用

梯的维修和保护两个方面。我国城市化建设、在用电梯到期更新、

人口老龄化以及出口旺盛等因素，都极大拉动了国内新增电梯的

需求。同时，在用梯改造、电梯维保也扩大了电梯控制系统的市

场需求。 
变频器在具有精确地调速控制和节能功能，在电梯中应用广泛。

2004-2009 年我国电梯变频器市场需求符合增长率接近 20%。公

司在电梯控制系统积累了深厚的技术基础，是行业内少数几家掌

握变频器高端技术和控制驱动一体化技术的内资企业。公司还在

积极开拓电梯行业以外的其他下游市场，近期有望取得突破的包

括起重吊装设备、水泵风机和橡塑设备（高压）等领域。 

募集资金用于技术改造和主营业务扩产 

本次 IPO 拟发行 5000 万股，募投项目可以促进公司现有产品升

级、产能扩大以及研发能力提升。募集资金项目建设符合公司的

发展战略，电梯专用系列变频器扩建技术改造项目和电梯控制成

套系统扩建技术改造项目将扩大公司现有产品的产能、丰富产品

系列、提高生产自动化能力，有利于提高公司产品的市场份额；

企业技术中心扩建项目的实施将进一步提升公司技术研发能力

这一公司立足之本，增强公司可持续发展的核心竞争力。 

建议询价区间 13.3-15.2 元 

预计未来三年业绩分别为 0.38 元、0.48 元、0.60 元。根据公司的

成长能力，给予新时达 10 年 35-40 倍 PE，建议询价区间 13.3-15.2
元，上市首日价格区间 16.8-19.2 元。 
 
预测和比率 

 2009A 2010F 2011F 2012F 

主营收入（百万） 407.59 501.34 649.63 852.64 

主营收入增长率 18.88% 23.00% 29.58% 31.25%

净利润（百万） 63.94 76.14 96.66 120.35 

净利润增长率 7.64% 19.08% 26.95% 24.51%

EPS（元） 0.32 0.38 0.48 0.60

 

陈夷华 

chenyihua@csc.com.cn 
010-85130955 
执业证书编号：s1440206120162 
发布日期：  2010 年 12 月 13 日 

预计上市合理价格：16.8-19.2 元 
 

发行数据 
发行价格（元） 0 

发行规模（万股） 5,000 

发行后总股本（万股） 20,000 

发行方式 上网定价法人配售 
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上市日期 0 
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主要股东 

纪德法 21.47%（发行后） 

 

募股资金投向 

项目名称 金额（万元） 
电梯专用系列变频器扩建

技术改造项目 
5,788 

电梯控制成套系统扩建技

术改造项目 
8,806 

企业技术中心扩建项目 3,954 

总金额 18,548 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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陈夷华，清华大学工学博士，电力设备行业首席分析师。对新能源尤其是核电、风电有深入

且独到的研究。立足价值，独立分析，基于预测与估值把握投资机会 2009 年在今日投资举

办的中国最佳证券分析师评选活动中获明星分析师奖。 
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 我们的精神  理念  追求 

珍视客户利益 , 珍视公司利益，珍惜个人荣誉 
追求卓越的职业水准，追求最佳分析师的境界 
强调创新意识的培养，强调前瞻性的研究与判断 
注重研究、沟通、推介能力的全面发展 
发扬敬业精神，发扬团队精神 
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