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本报告导读： 
与淮南市签订未来 3 年每年向公司采购 LED 路灯 1.5 亿元的合同，合资公司日芯光

伏未来 5 年分三期建设年产 1000MW 聚光光伏系统及组件，共同助力公司未来发展。

事件： 
 公司 12 月 7 日公告，公司与淮南市城乡建设委员会签定了《LED 应

用产品销售合同》，淮南市城乡建设委员会将在 11 年、12 年、13 年

每年各采购公司大功率 LED 路灯 1.5 亿元，涉及金额总计 4.5 亿元。

 公司和美国 EMCORE 与安徽省淮南市人民政府签署了《关于地面应

用高倍聚光太阳能发电系统及组件项目投资合作协议》，项目规划分

三期建设总规模年产 1000MW 光伏系统及组件，总投资 80 亿元，建

设期为 5 年。淮南市人民政府将分两期提供项目工业用地不少于 1600
亩，并对合资公司给予一系列优惠政策。 
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交易数据 
52 周内股价区间（元） 30.00-78.00
总市值（百万元） 27,758
总股本/流通 A 股（百万股） 656/217
流通 B 股/H 股（百万股） 0/0
流通股比例  33%
日均成交量（百万股） 7
日均成交值（百万元） 321
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相关报告 
《下游需求旺盛 产能持续扩张》 

2009.10.27
《LED 应用拓展推动公司业务成长太阳能

民用产业化尚需时日》 
2009.03.17

 

评论： 
 2010 年 12 月 4 日，公司与淮南市城乡建设委员会签定了《LED 应用产品销售合同》：公司设计并生产

的大功率 LED 路灯产品，符合淮南市城乡建设委员会的采购需求；淮南市城乡建设委员会决定在 11 年、

12 年、13 年每年各采购公司大功率 LED 路灯 1.5 亿元，规格型号为 90W-200W，涉及金额总计 4.5 亿元。

该合同对公司 10 年业绩不构成影响。销售合同将在未来三年每年带来 1.5 亿元的 LED 应用产品营业收

入。 
 上半年，公司已与芜湖市签订未来三年将每年采购两亿元 LED 路灯的采购合同，此次采购合同将进一步

巩固公司在安徽省城市照明的优势地位，有利于后续开发新的城市照明资源。同时，公司新产品

S-50BBMUP GaN 基 LED 大功率芯片封装成白灯单灯可达 130lm，已远高于国家路灯 100lm 的要求，合

同的顺利执行将为公司参与国内其他省市项目打好基础。 
 公司和美国 EMCORE 与安徽省淮南市人民政府签署了《关于地面应用高倍聚光太阳能发电系统及组件

项目投资合作协议》，项目总投资 80 亿元，建设期为 5 年，规划分三期建设总规模年产 1000MW 光伏

系统及组件：第一期，于 11 年底建成投产 200MW 产能生产线；第二期，于 13 年底建成投产 300MW
产能生产线；第三期，于 15 年底建成投产 300MW 产能生产线。淮南市人民政府将分两期向合资公司提
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供项目工业用地不少于 1600 亩(合资公司将按照国家规定的招、拍、挂等程序取得项目工业用地土地使

用权)。同时，对合资公司给予一系列优惠政策：1.自一期项目开工之日起 3 个工作日内，向合资公司支

付财政补贴 5 亿元。2.项目投产后，以总数 1000MW 为限，产品以 1.4 元/W 给予补贴。  
 目前，公司在青海格尔木 3MWP 聚光光伏太阳能示范项目已完成 1MWP 的并网发电，正筹备剩余 2MWP

的安装。示范项目的顺利实施，将为公司未来在聚光光伏太阳能的产能扩张创造条件。淮南市的优惠政

策将支持项目尽快投产及产品的广泛推广应用。同时，国家及地方现有对节能、低碳、环保产业的扶持

政策，也将加快重点培育光伏太阳能新兴产业的步伐。聚光光伏太阳能有可能成为公司新的利润增长点。 
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分析师声明 

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析

逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作者的研究观点，力求独立、客观和公正，结论不受任何第三方的授意或

影响，特此声明。 

 

免责声明 

本报告仅供国泰君安证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司

的当然客户。本报告仅在相关法律许可的情况下发放，并仅为提供信息而发放，概不构成任何广告。 

 

本报告的信息来源于已公开的资料，本公司对该等信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的资料、意见及

推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可升可跌。过往表现不应

作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信

息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修

改。 

 

本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见

均不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司、本公司员工或者关联机构不承诺投资者一定获利，不与投资者分享投

资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。投资者务必注意，其据此做出的任何投资决

策与本公司、本公司员工或者关联机构无关。 

 

本公司利用信息隔离墙控制内部一个或多个领域、部门或关联机构之间的信息流动。因此，投资者应注意，在法律许可的情况

下，本公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提

供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。在法律许可的情况下，本公司的员工可能担任本报告所提到的

公司的董事。 

 

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的判断。在

决定投资前，如有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎决策。 

 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、发表或引用。如征得本公司同意进

行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“国泰君安证券研究”，且不得对本报告进行任何有悖原意的引用、

删节和修改。 

 

若本公司以外的其他机构（以下简称“该机构”）发送本报告，则由该机构独自为此发送行为负责。通过此途径获得本报告的

投资者应自行联系该机构以要求获悉更详细信息或进而交易本报告中提及的证券。本报告不构成本公司向该机构之客户提供的

投资建议，本公司、本公司员工或者关联机构亦不为该机构之客户因使用本报告或报告所载内容引起的任何损失承担任何责任。 

 

评级说明 

   评级 说明 

1.投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。 

以报告发布后的12个月内的市场表现为

比较标准，报告发布日后的 12 个月内的

公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对

同期的沪深 300 指数涨跌幅为基准。 

股票投资评级 

增持 相对沪深 300 指数涨幅 15%以上 

谨慎增持 相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～15%之间 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-5%～5% 

减持 相对沪深 300 指数下跌 5%以上 

2.投资建议的评级标准 

报告发布日后的 12 个月内的公司股价

（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪

深 300 指数的涨跌幅。 

行业投资评级 

增持 明显强于沪深 300 指数 

中性 基本与沪深 300 指数持平 

减持 明显弱于沪深 300 指数 
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