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新世纪（002280） 应用软件 
子公司拓展顺利，有望成为增长新引擎

投资评级 强烈推荐 公司评级 A 收盘价 25.83 元

 

事件： 

2010年12月6日，公司控股子公司杭州德创与浙江省电力公司计量中心签

署了《浙江省电力公司计量中心智能生产系统（电能表检定输送系统部分）

采购合同》，合同金额总计人民币6397万元，在2011年11月30日前完成生

产、调试和验收。 

点评： 

从金额上来看，此次合同金额为公司 2009 年营业总收入的 35.86%，主

要对 2011 年的业绩产生重大影响。 

距离公司收购杭州德创 75%的股权刚好 3 个月之际，便收获了这么重大

的合同，这对于公司的发展前景而言，有着重要的意义： 

1、 此次收购起到了很好的协同作用，杭州德创一直专注于电能表检定领

域，技术实力较强，而公司在电力系统尤其是浙江省内深厚的客户资

源与雄厚的资金实力，两者的合作为杭州德创中标提供了有力支撑。

2、 收购前，杭州德创中标浙江省电能表检定输送系统（总金额为 6399
万）以及贵州电网营销专项电能表自动化检定流水线（总金额为 660
万），收购后不久，此次又中标浙江省电力公司电能表检定输送系统

项目（总金额为 6397 万），进展十分顺利。这一方面源于杭州德创在

这一新的细分领域起步较早，技术优势明显；另一方面也佐证了公司

这一收购的成功，新的业务领域开始有所斩获。 

3、 浙江省电力建设步伐往往快于其他地区。杭州德创所专注的电能表检

定领域的需求，可以说才刚刚开始。在浙江省内项目的示范作用下，

借助公司已有的国内市场客户基础以及资金实力，电能表检定领域将

有很大的增长空间，未来有望成为公司的主营业务之一。如果考虑到

收购前两个项目明年上半年交货，业绩主要也是体现在 2011 年。 

我们非常看好公司的发展前景，公司业务虽然集中在电力领域的细分市

场，但在业务扩展和市场拓展方面仍有很大的空间： 

1、收购江琛不仅充实了公司的产品和技术，也扩充了市场，公司客户资

源主要集中在长江以南地区，而江琛的客户主要在长江以北地区，两者的

市场可有效互补，而且未来在技术上有望合作开发新的产品。 
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2、 不管是江琛、杭州德创或是公司本身，客户主要集中在电力系统，因此，在市场销

售、服务、管理、技术等方面的资源可以充分共享，有效扩大产品销售与开发进程。 

3、 公司传统业务电力安全管理软件已由原先的优势市场浙江，开始扩展到上海等其他

省市和地区，每一个新客户的成功开拓，都将带来可观的订单，未来市场空间将至

少是本地市场的数十倍，。 

烟草业务方面虽然由于整个行业在进行整合，信息化进程有所降低，但公司仍在市场开

拓方面取得很好的进展，成功进入新的区域市场。公司打算一方面在现有市场深耕细作，

深挖客户潜力；另一方面希望借烟草行业整合的契机，打入其他省市和地区。 

由于公司产品大多属电力行业细分领域，尤其新产品仍在市场初步拓展期，因而具有明

显先发优势和技术优势，面临竞争相对并不激烈，未来有望获得爆发式增长。 

预计公司 2010-2012 年每股收益分别为 0.48 元、0.67 元和 0.94 元。我们认为公司新

收购的两个子公司已经步入正轨，将有效提升公司成长空间，首次给予公司强烈推荐的

投资评级。 
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国元证券投资评级体系： 
 
(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 
(2)行业评级定义 
推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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