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青少年读物出版的佼佼者 
 

公司基本情况 
公司成立于 2003 年 8 月，是湖南省规模最大的民营图书企

业，也是湖南省唯一一家具有全国总发行资质的民营企业。公司

控股股东为天鸿投资（实际控制人兼公司创始人肖志鸿持有天鸿

投资 85.17%股权），持有发行后股本的 65.17%。 

主要业务情况 

公司主营业务包括：教辅类、英语学习类、少儿类、社科类

图书、版税收入等。其中教辅类、少儿类、社科类图书三类业务

收入占比最高，分别为（2010/1H）43.75%、26.70%、22.81%。 
募股资金项目介绍 

公司拟首次公开发行 1900 万股，占发行后总股本的 25.33%，

募集资金将投资于：1、内容策划与图书发行项目；2、营销网络

建设项目；3、管理信息和出版创意平台建设项目；4、其他与主

营业务相关的营运资金。计划投资 1.41 亿元。 
盈利预测及投资建议 

公司作为国内领先的青少年读物出版商，一方面受益于文化

产业对民营资本的逐步开放；另一方面则受益于青少年读物市场

的快速发展，未来发展值得期待。 
我们预测，公司 2010-2012 年 EPS 为 0.41 元、0.60 元、0.77

元。综合行业与公司情况，我们认为，公司合理估值区间为

21.0-24.0 元，对于 2011 年动态 PE35-40 倍。 
 

 
预测和比率 

 2009A  2010E 2011E 2012E 

主营收入（百万） 131.52 184.13 239.37 323.16 

主营收入增长率 43.5% 40.0% 30.0% 35.0% 

净利润（百万） 20.24 30.67 44.77 58.06 

净利润增长率 42.5% 51.5% 46.0% 29.7% 

EPS（元） 0.27 0.41 0.60 0.77 
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预计上市合理价格：21.0-24.0 元 
 

发行数据 
发行价格（元） 21.88 

发行规模（万股） 1,900 

发行后总股本（万股） 7,500 

发行方式 上网定价法人配售 

发行日期 2010-12-6 

上市日期 0 

主承销商 海通证券 

主要股东 

湖南天鸿投资集团有限公司 65.17% 

 

募股资金投向 

项目名称 金额 
（万元）

1、内容策划与图书发行项目 7604 

2、营销网络建设项目 3320 

3、管理信息和出版创意平台建设项目 3201 

4、其他与主营业务相关的营运资金 - 

总金额 14125 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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高  辉，首都经济贸易大学金融学硕士，通信、传媒行业分析师，5 年 IT 行业和 3 年

证券行业从业经验，对移动互联网、影视行业发展有深入研究，2009 年《新财富》通

信行业最佳分析师入围，2010 年《新财富》通信行业最佳分析师第三名。 

 
 
基金研究服务部行政负责人、执行总经理  社保基金销售经理 
彭砚苹 （010）85130892  pengyanping@csc.com.cn 
北京地区销售经理 
张  博 （010）85130905  zhangbo@csc.com.cn 
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深圳地区销售经理 
赵海兰 （010）85130909  zhaohailan@csc.com.cn 
任  威 （010）85130923  renwei@csc.com.cn 
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 我们的精神  理念  追求 
珍视客户利益 , 珍视公司利益，珍惜个人荣誉 
追求卓越的职业水准，追求最佳分析师的境界 
强调创新意识的培养，强调前瞻性的研究与判断 
注重研究、沟通、推介能力的全面发展 
发扬敬业精神，发扬团队精神 

 
北京  中信建投证券研究发展部 上海  中信建投证券研究发展部 
中国  北京  100010 中国  上海  200120 
朝内大街 188 号 4 楼 世纪大道 201 号渣打银行大厦 601 室 
电话：(8610) 8513-0588 电话：(8621) 6880-5588 
传真：(8610) 6518-0322 传真：(8621) 6880-5010 
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