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收购酒店管理公司是利好 
 

事件 

公司于 2010 年 11 月 16 日召开第三届董事会第十四次会议，审

议通过了《关于公司受让南京金陵酒店管理有限公司部分股东股

权的议案》，即公司以 1166.16 万元的总价平价受让收购管理公

司 30.51%股权。本次收购完成之后，公司持有管理公司 57.29％
的股权，管理公司亦将进入公司的合并报表。 

 

简评 

收购价格对股份公司极其有利。截至 2010 年 10 月 31 日，管理

公司的每股净资产为 3.44 元／股，而本次收购价格就是 3.44 元

／股。对于一个轻资产来说，以账面净资产的价格出售，在现实

世界里几乎看不到。由此可见，股权出售方做出了巨大让利，对

股份公司构成重大利好。作为国内前三甲的酒店管理公司，金陵

酒店管理公司正处于收获期，其盈利能力正逐步提升，2010 年

1-10 月其税后利润就高达 2070 万元。酒店管理公司的加盟，不

仅给公司带来业绩贡献，更重要的是给公司带来了品牌价值。 

公司新业态值得关注。公司新业态有两个。一是金陵天泉湖旅游

生态园项目。该项目由紫霞岭国际会议度假酒店区、玫瑰园养生

文化区、小龙山原生态度假住宅区等三大核心区域组成，总规划

面积约 1269 亩，其中出让用地面积 398.69 亩，租赁用地面积

870.31 亩，总建筑面积约 257,757m2，其中 96 亩和 100 亩已于

2009 年 2 月 6 日和 2010 年 10 月 13 日分别取得土地使用权。该

项目是股份公司实施“酒店实体+旅游产业链”战略的开山之作。

二是金陵饭店扩建工程。该项目预期在 2012 年上半年开业。这

两个新业态的投入使用有望提升公司业绩增长速度。 

 
 

预测和比率 

 2009A 2010F 2011F 2012F 

主营收入（百万） 442 508  569  712  

主营收入增长率 4.81% 15% 12% 25% 

净利润（百万） 85.38 89.65  99.51  129.36  

净利润增长率 31.60% 5% 11% 30% 

ROE 8.55% 8% 8% 10% 

EPS（元） 0.28 0.30  0.33  0.43  

P/E 28.5 30.6  27.6  21.2  

P/B 2.44 2.52  2.31  2.08  
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主要数据 
股票价格绝对/相对市场表现（%） 

1 个月 3 个月 12 个月 

-0.6/3.1 10.6/2.6 11.6/21.9 

12 月最高/最低价（元） 10.48/0 

总股本（万股） 30,000 

流通 A 股（万股） 30,000 

总市值（亿元） 27.45 

流通市值（亿元） 27.45 

近 3 月日均成交量（万） 527 

主要股东 

南京金陵饭店集团有限公司 48.67% 

股价表现 

 

相关研究报告 

10.09.30 行业深度-旅游行业-旅游消费普及

与升级共存 

10.08.06 
金陵饭店（601007）2010 年半年

报简评：酒店本部经营稳定 新业

态值得关注 

10.07.27 
旅游行业：评《贯彻落实国务院关

于加快发展旅游业意见重点工作

分工方案》 
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评级说明 

以上证指数或者深证综指的涨跌幅为基准。 

买入：未来 6 个月内相对超出市场表现 15％以上； 

增持：未来 6 个月内相对超出市场表现 5—15％； 

中性：未来 6 个月内相对市场表现在-5—5％之间； 

减持：未来 6 个月内相对弱于市场表现 5—15％； 

卖出：未来 6 个月内相对弱于市场表现 15％以上。 
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沈周翔：复旦大学理学硕士，酒店旅游行业分析师，十三年证券从业经验，秉承“价

值与趋势并重，理论与实践同行”的研究理念，2007 年和 2008 年连续两年被今日投资、

《中国证券报》、CCTV《中国证券》共同评选为“最佳分析师”。 
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