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伤愈复出的小鹿 
 

 截至 10 月底，太平洋证券（601099.SH）EPS 为 0.1266 元，略超预期；每股净
资产为 1.29 元，在一季度 1.24 元的基础上稳步提升。 

 公司营业收入和经纪业务收入止跌回升。公司三季度营业收入同比增长 8.13%，
环比增长 165.57%，其中代理买卖证券业务净收入环比增长 5.69%，利息净收入
也环比增长了 13.29%。目前公司在全国有 28 家营业部，其中在云南省布有 18
家营业部，占比 64%。公司前两大营业部，曲靖麒麟南路营业部和玉溪玉兴路营
业部的交易量分别居云南省券商营业部的第 5 和第 7 名。 

 承销业务的井喷是今年的最大亮点。前三季度公司证券承销业务净收入快速增长，
收入约 1.05 亿元，占总收入的 22.2%，比去年同期增长近 20 倍。 

 自营能力有所增强。上半年公司投资净收益创新高，为 6522 万元左右；三季度公
允价值变动净收益也创新高，为约 7797 万元。 

 风险因素：公司三季度的管理费用同比增长 13.52%，超过营业总收入和经纪业务
收入的增长速度，值得关注。 

 由于公司业务结构调整和盈利能力修复的进程仍有待观察，加之市盈率和市净率
仍居上市券商首位，我们首次给予公司“中性”评级，预计 2010-12 年的 EPS 分别
为 0.19 元，0.22 元和 0.26 元。 

 

 

 

 

 

 

 

太平洋 (601099) 金融、保险业 

中性 (首次)  
 
 
 
 
窦泽云 

S1060210090001 
0755-22625902 
douzeyun001@pingan.com.cn 
 
赵湘怀 

S1060110060037 
021-33830525 
zhaoxianghuai424@pingan.com.cn 
 
 



 

 

 

平安证券综合研究所投资评级： 

股票投资评级: 

强烈推荐 （预计 6 个月内，股价表现强于沪深 300 指数 20%以上） 

推  荐 （预计 6 个月内，股价表现强于沪深 300 指数 10%至 20%之间） 

中  性 （预计 6 个月内，股价表现相对沪深 300 指数在±10%之间） 

回  避 （预计 6 个月内，股价表现弱于沪深 300 指数 10%以上） 

行业投资评级: 

强烈推荐 （预计 6 个月内，行业指数表现强于沪深 300 指数 10%以上） 

推  荐 （预计 6 个月内，行业指数表现强于沪深 300 指数 5%至 10%之间） 

中  性 （预计 6 个月内，行业指数表现相对沪深 300 指数在±5%之间） 

回  避 （预计 6 个月内，行业指数表现弱于沪深 300 指数 5%以上） 

风险提示： 

证券市场是一个风险无时不在的市场。您在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清

醒的认识，认真考虑是否进行证券交易。 

市场有风险，投资需谨慎。 
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