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行业交易数据（2010/11/25）  

1 个月涨跌幅                  -4.75% 

1 个月最高涨幅                 4.73% 

1 个月最大跌幅                -6.73% 

 
行业基本数据（2010/11/25） 

A 股流通市值（亿元）       31112.03 

总市值（亿元）             61234.67 

行业平均市盈率（PE）         12.07 

行业平均市净率（PB）          1.96 

 
行业指数与沪深 300 比较 

报告要点： 

 银行卡业务增长迅速   3 季度银行卡业务金额（包括存现、取现、转

账以及消费）总计 63.29 万亿元，同比增长 48%。其中消费业务金额

总计 2.6 万亿元，同比增长 36%。信用卡期末应偿信贷总额 3716.78
亿元，同比增长 70%，较 2 季末增长 29%。预计今年银行的商户佣金

收入与信用卡透支利息收入皆会有较快增长。信用卡业务的发展与国

家扩大消费需求的政策相吻合，将是“十二五”期间银行最具增长潜

力的业务领域之一。 

 相关设施建设速度加快，受理环境持续改善   跨行支付系统联网商户

数达到 200 万户，同比增长 36%；联网POS机数 308.5 万台，同比增

长 36%；ATM机数达到 24.78 万台，同比增长 24.15%。每台ATM机对

应的银行卡数为 9604 张，同比减少 7.7%。银行卡受理环境的不断改

善为银行卡业务量的上升提供良好保障。 
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 信用卡人均持卡数低，欠发达地区发展空间大   全国累计发行银行卡

23.8 亿张，同比增长 15%。其中借记卡 21.6 万张，同比增长 14%，

信用卡 2.2 万张，同比增长 26%。银行卡全国人均持卡数 1.78 万，其

中信用卡的人均持卡数仅为 0.17 张。不同区域差异明显，北京、上海

等地人均持有信用卡 1.12 张，远高于全国平均水平。“十二五”的区域

协调发展规划，将加速东北以及中西部地区经济增长，提升居民收入。

在这些地区，信用卡发卡量仍有巨大的增长空间。 

 信用卡坏账风险值得关注   信用卡逾期半年未偿信贷总额 79.21 亿

元，较 2 季末增加 6.19 亿元，增长 8.5%。逾期半年未偿信贷总额占

期末应偿信贷总额的比重为 2.1%，较 2 季末的 2.5%下降 0.4 个百分

点。其中，国有银行该比重为 1.3%，较 2 季末下降 0.5 个百分点，股

份制商业银行该比重为 3.2%，较 2 季末下降 0.2 个百分点。股份制银

行信用卡透支的坏账率显著高于国有银行，与此前片面追求发卡量而

放松风险审核的做法有关。 

                                 

银行指数 沪深300
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本报告是为特定客户和其他专业人士提供的参考资料。 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建

议不会发生任何变更。 

本报告可能在今后一段时间内因公司基本面变化和假设不成立导致的目标价格不能达成的风险。 

我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券

的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。本公司不会承担因使用本报告而产生的法

律责任。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者

争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。  

本报告未经授权不得复印、转发或向特定读者群以外的人士传阅，如需引用或转载本报告，务必与第一创业证券有

限责任公司研究所联系，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，否则后果自负。 

 

投资评级： 
评级类别 具体评级 评级定义 

强烈推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数20%以上 
审慎推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数5-20%之间 
中性 预计6个月内，股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

股票投资评级 

回避 预计6个月内，股价表现弱于市场基准指数5%以上 
推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 
中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 行业投资评级 
回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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