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[table_invest] 传媒Ⅱ 

当前价格(元)： 28.28 

目标价格(元)： 35.00 
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投资要点： 

 公司于近日公告称将与深圳市震华高新电子有限公司按照双方现有

持股比例对深圳市天华世纪传媒有限公司增资扩股，其中公司增资

4200 万元，震华高新增资 2800 万元，增资扩股完成后，公司仍持

有天华世纪传媒 60%的股权，震华高新仍持有天华世纪传媒 40%的

股权。 

 天华世纪传媒是由公司和震华高新于 2009 年 8 月 28 日共同出资设

立的合资公司，设立时其注册资本和实收资本均为 1000 万元。天

华世纪传媒主要以高清节目为龙头，以内容集成平台为基础，综合

运用 IP 互联网以及数字电视技术，面向全国数字电视网络、互联

网络、手机 3G 网络提供丰富的增值业务内容及服务。 

 天华世纪传媒 2009 年度营业收入为 620.73 万元，净利润为 141.21

万元，2010 年 1 至 9 月的营业收入为 2245.92 万元，净利润为 565.25

万元。 

 在“三网融合”的背景下，天威视讯作为有线网络运营商，在节目

传输渠道面临电信运营商的竞争。而上游的内容领域则成为有线网

络运营商和电信运营商共同激烈争夺的对象，其地位日益显得重

要。天华世纪传媒正是天威视讯进入内容资源领域的重要手段，其

战略重要性不言而喻。目前天华世纪传媒贡献利润有限，但其业绩

已经表现出良好的成长性。天威视讯本次增资扩股天华世纪传媒将

使得公司进一步加强在内容领域的领先优势，对公司长期发展构成

利好。 

 根据广电总局的要求，今年底各省将完成“一省一网”的整合，随

着截止期限的日益临近，天威视讯对深圳关外有线网络资产甚至广

东省有线网络资产的整合预期愈加强烈。我们预计公司10-12年EPS

为 0.36、0.67、0.83 元，维持对公司的“推荐”评级。 

 

 

投资评级：推荐(维持评级) 
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华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 

－报告发布日后的 6个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 
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