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蓝色光标(300058)跟踪报告 
股权激励“锁定“核心团队，利好公司长期发展 

推荐 
        维持评级 

传媒 发布时间：2010 年 11 月 19 日  

投资要点： 

 公司今日发布公告，公司《股票期权激励计划（草案）》获董

事会审议通过。具体内容包括：１．公司拟对高级管理人员、

核心业务技术人员共 210 人授予 700 万份股票期权，占股本总

额的 5.83%，其中首次授予 630 万份，行权价格为 32.92 元；

2. 主要条件为在股票期权激励计划有效期内，以 2009 年净利

润为基数，2010-012 相对于 2009 年的净利润增长率分别不低

于 50%、85%、130%，2010-2013 年净资产收益率分别不低于

8%、8.5%、9%。 

 中国公关行业处于快速发展、激烈整合的阶段，蓝色光标是本

土公关公司的杰出代表，从公司 07-09 年业绩表现来看，除 2009
年受到金融危机影响之外、07、08 年业绩增长均在 50%以上。

同时公关行业的特性和公司的发展策略决定了公司将会通过不

断的兼并收购获得外延式增长，此次股权激励的业绩指标相当

于 2010-2012 年净利润的年增长率分别为：50%、23%、24%，

条件较为宽松，在当前价格上推行股权激励，对员工的激励非

常直接。 

 公关行业是以人为本的行业，人才是核心竞争力之一，股权激

励对于以人才为主要资产的公关公司来说将起到非常大的正面

作用，远超过对一般制造企业的影响，更符合公司发展的长期

利益。 

 暂时维持此前的盈利预测，预计公司 2010-2012 年每股收益分别

为 0.59、0.83、1.24 元，相对于当前股价市盈率分别为 56、40、
27 倍。维持推荐评级。 

业绩预测： 
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2009 36,761 12.32 4,845 11.75 0.40 --
2010E 55,756 51.67 7,055 45.61 0.59 55.8

2011E 78,242 40.33 9,987 41.57 0.83 39.7

2012E 115,337 47.41 14,922 49.41 1.24 26.5 
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市场数据 2010-11-18

收盘价： 32.92 元

52 周最高价： 54.10 元

52 周最低价： 22.81 元

平均持仓成本： 32.16 元 

基本数据 2010Q3 

总股本（万股）： 12,000

流通 A股（万股）： 12,000

每股收益（元）： 0.48

每股净资产（元）： 7.20

每股经营现金流（元）： 0.10

市净率： 4.57
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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