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天威视讯(002238)跟踪报告 

增资控股子公司天华世纪传媒点评 

推荐 

        维持评级 

可选消费/媒体 发布时间：2010 年 11 月 17 日  

投资要点： 

 公司发布公告，与深圳市震华高新电子有限公司共同增

资天华世纪传媒，其中公司增资 4,200 万元，震华高新

增资 2,800 万元，增资扩股完成后，公司仍持有天华世

纪传媒 60%的股权。 

 天华世纪传媒成立于 2009 年 8 月，主要以高清节目为龙

头，以内容集成平台为基础，综合运用 IP 互联网及数字

电视技术，面向全国数字电视网络、互联网络、手机 3G
网络提供丰富的增值业务内容及服务。2009 年度天华世

纪传媒营业收入 620.73 万元，净利润 141.21 万元。 

 面对三网融合新局势，天威视讯坚持推广高清交互电视、

3D 电视业务，作为与 IPTV 竞争的重要手段。天华世纪

传媒短期内利润贡献有限，但是作为高清节目内容供应

商对公司整体业务发展有重要战略意义。随着有线网络

与电信网络加剧，内容资源重要性日益凸显，将成为渠

道商激烈争夺的对象。通过尽快做大做强天华世纪传媒，

公司将拥有自己的高清电视内容资源，在未来的资源争

夺中占据领先优势。 

 随着广电总局要求的“一省一网”截至期限日益临近，天

威视讯整合深圳关外用户的预期越发强烈，广东有线整

合方案可能也会给天威视讯带来超预期的增长。预计

2010-2012 年每股收益分别为：0.39、0.65、0.77 元，维

持推荐评级。 

业绩预测： 

 主营收入  
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2009A 75,284 5.94 7,819 3.25 0.29 90
2010E 84,024 11.61 10,286 31.56 0.39 67

2011E 92,687 10.31 17,473 69.87 0.65 40

2012E 103,930 12.13 20,651 18.19 0.77 34 
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市场数据 2010/11/17

收盘价： 26.21 元

52 周最高价： 32.38 元

52 周最低价： 17.06 元

平均持仓成本： 24.04 元 

基本数据 2010Q3 

总股本（万股）： 26,700

流通 A股（万股）： 26,700

每股收益（元）： 0.19

每股净资产（元）： 4.74

每股经营现金流（元）： 0.79

市净率： 5.53

分析师: 周思立   联系人：耿云 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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