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	1、项目质量较高
	2、资金准备充分
	公司的投资速度明显加快，上海项目加快拆迁和武汉王家墩项目的施工速度加快等都将使公司的投资进一步增加。由于公司在2009年进行了公司债融资，融资额达到32亿元之多。一直以来，公司的大股东一直为公司在借款方面提供较大数额的担保，公司在债权融资方面也较为顺利。如果公司不能大力推动销售回款，我们认为在2011年公司的负债情况将承压加重。但我们认为2011年的资金压力将促使公司进一步加快销售，实现资金的快速回笼。公司的大部分借款还将以长期借款的形式存在，短期付息压力有限。
	3、销售时间窗口开启
	4、首次增持评级，目标价12元
	湘财证券投资评级体系
	重要声明

