
 

                                                                     

 

 
 

 
 

 

 

 

 

公司最近一年股价走势： 
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光光伏行业：震荡中孕育新的机遇 

友阿股份（002277）： 

奥特莱斯推增长，投资银行获收益 

公司跟踪研究           投资评级：增持（维持）              2010.11.10 

 

事件 

公司今日发布公告，董事会审议通过参与长沙银行增发股份的议案，以及对长沙

奥特莱斯项目追加投资的议案。 

研究要点 

 议案一：公司拟以自有资金参与长沙银行定向增发股份的认购。公司申购股份

数以保持原有持股比例 7.45%的原则。 

 点评：公司目前持有长沙银行股权比例为 7.45%，是长沙银行的第五大股东。

长沙银行盈利能力较强，连续送股和现金分红，公司投资长沙银行 5 年以来，

累计获得现金红利 1306 万元。长沙银行综合实力在全国 140 多家城商行中

排名前列，未来具有较好的成长性。2009 年 3 月与保荐机构签署了上市辅导

协议，目前进入上市辅导阶段。如果长沙银行上市成功，将为公司带来更为

丰厚的红利以及投资收益。 

 议案二：公司拟以自有资金增资奥特莱斯项目。增资的原因为公司奥特莱斯项

目在实施过程中对原有的设计方案进行了较大调整，实际建筑面积达 16.6 万平

方米，大大超出原来规划的 9.9 万平方米，因此需增加预算投资额 1.16 亿元。 

 点评：由于长沙今年多雨影响到项目施工，公司奥特莱斯项目将延期 2 个月

开业，预计在元旦期间开始试营业。目前招商情况进展良好，国内品牌的招

商工作已基本到位。随着试营业的进行，部分国际一线品牌预计会在明年上

半年陆续进入。公司的奥特莱斯项目是湖南省第一家真正意义上的奥特莱斯，

是长沙第一家主题购物公园。随着长株潭一体化的推进，公司奥特莱斯项目

发展空间较大，预计 2011 年将对公司收入产生较大贡献，而 2012 年有望开

始盈利。 

 盈利预测及投资建议   

我们预计 2010-2012 年公司 EPS 分别为 0.62 元、0.80 元和 0.95 元，对应

昨日收盘价 27.92 元，PE 分别为 45 倍、35 倍和 29 倍。目前不具估值优势，

但考虑到公司未来的发展潜力，仍然维持公司“增持”评级。后期将持续关注公

司两个奥特莱斯项目的进展。 

 风险提示   

新店培育期较长的风险； 
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盈利预测表 

 2009A 2010E 2011E 2012E 

营业收入（百万元） 2747  3368  4550  5694  

增长率 Y0Y （%） 23.8% 22.6% 35.1% 25.1% 

净利润（百万元） 150  216  279  332  

增长率 Y0Y （%） 24.6% 44.3% 29.4% 18.9% 

摊薄 EPS（元） 0.43  0.62  0.80  0.95  

数据来源：湘财证券研究所 

 



 

     

 

                                                  3                                            

 

www.xcsc.com 

2010.11.10                                   友阿股份（002277） 

湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 

重要声明 
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为基础，但不保证所载信息之精确性和完整性。湘财证券研究所将随时补充、修订或更新有

关信息，但未必发布。 

在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成所述证券买卖的出价或征

价。本公司及其关联机构、雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负
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