
 

 

 

[table_main] 公司研究类模板  

 

[table_invest] 酒店Ⅱ 

当前价格(元)： 9.25 

目标价格(元)： 10.10 

 

 

[table_stockTrend] 
2009-10-29～2010-10-29
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[table_relate]  

 

投资要点： 

1、10 月 28 日，公司公布三季报。三季度公司实现营业收入 13562.70 万，利

润总额 3713.05 万，净利润 3110.62 万，较去年同期分别上涨 12.84%，30.94%，

45.41%。实现每股收益 0.10 元. 

2、公司前三季度总共实现营业收入 37533.70 万，利润总额 7373.07 万，净利

润 5707.82 万，较去年同期分别上涨 15.08%,22.50%,26.86%.实现每股收益 0.18

元。总体符合预期，业绩增长比较稳定。 

3、在收入增长方面，公司今年受益于世博会召开，以及金融危机后逐步复苏

的商务旅游市场，客房餐饮收入均稳步增长。另外，三季度公司投资收益同期

增长150.56%，主要系本期对联营企业——南京金陵置业发展有限公司和南京

金陵酒店管理有限公司的投资收益增加所致。预计四季度，南京金陵置业发展

有限公司旗下的玛斯兰德项目部分结算款收入还将对对公司净利润有所贡献。 

4、报告期内，公司全资子公司江苏金陵旅游发展有限公司以总价3355万元人

民币的价格购买江苏盱眙县四幅地块的土地使用权（总面积为66274平米），用

于建造旅游养生会所，表明公司延伸旅游产业链的计划已进入实质性阶段，按

公司计划该项目将用6年时间滚动开发。 

5、未来，公司业绩的较大幅度提升将主要依靠金陵饭店二期项目，新金陵以

经营套房饭店，高档写字楼租赁为主。预计2012年竣工营业。但周边的国际高

星级酒店纷纷开业，我们认为将会对公司的经营造成一定压力。预计10-12年

EPS分别为：0.30元，0.31元，0.37元。对应PE分别为：31.21倍，30.00倍，24.95

倍。6个月目标价10.10元。鉴于近期股价已有一定程度上涨，目前给予“观望”

评级。 

   

 

[table_predict]     2009A 2010E 2011E 2012E 

总股本(万) 30000.00  主营业务收入(亿) 4.42 4.75 5.23 6.55 

流通 A 股(万) 30000.00  +/-% 4.81 7.5 10.0 25.3 

52 周内股价区间(元) 6.69-10.48  净利润(百万) 85.38 95 99 126 

总市值(亿) 27.75  +/-% 32.66 3.04 4.45 27.36 

总资产(亿) 16.99  EPS(元) 0.29 0.30 0.31 0.37 

每股净资产(元) 3.51  P/E 32.50 31.21 30.00 24.95 

公司基本资料 

投资评级：观望  

相关研究  

主要经营指标预测 

股价走势图  

 

 

[table_research] 研究员：      耿焜、郭琰 

执业证书编号： S0570209050312 

电话： 025-83290918 

E-mail： yanguo0617@hotmail.com 

地址： 南京市中山东路 90 号 

 

[table_subject] 

季报点评 
2010 年 10 月 29 日 

金陵饭店(601007) 
业绩增长稳定，未来待看新金陵 
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资产负债表     

单位:百

万元     利润表     

单位:百万

元   

会计年度 2009  2010E 2011E 2012E   会计年度 2009  2010E 2011E 2012E 

流动资产 701  585  341  412    营业收入 442  475  523  655  

  现金 439  376  103  141    营业成本 218  238  259  293  

  应收账款 26  24  27  34    营业税金及附加 13  15  16  20  

  其他应收款 3  3  4  4    营业费用 59  63  70  92  

  预付账款 50  59  65  73    管理费用 60  72  78  97  

  存货 92  80  92  106    财务费用 -6  -3  3  6  

  其他流动资产 90  43  50  54    资产减值损失 1  0  0  0  

非流动资产 810  774  755  713    公允价值变动收益 1  1  1  1  

  长期投资 86  71  73  75    投资净收益 16  33  30  15  

  固定资产 238  703  662  638    营业利润 114  123  127  163  

  无形资产 0  0  0  0    营业外收入 5  3  3  4  

  其他非流动资

产 486  0  20  0    营业外支出 0  0  0  0  

资产总计 1510  1359  1096  1125    利润总额 119  126  131  166  

流动负债 204  193  207  232    所得税 27  32  32  40  

  短期借款 0  0  0  0    净利润 92  95  99  126  

  应付账款 50  41  47  55    少数股东损益 7  6  7  15  

  其他流动负债 154  152  160  177    归属母公司净利润 85  89  92  111  

非流动负债 21  136  137  138    EBITDA 128  161  192  232  

  长期借款 0  125  125  125    EPS（元） 0.28  0.30  0.31  0.37  

  其他非流动负

债 21  11  12  13              

负债合计 225  329  345  370    主要财务比率         

 少数股东权益 286  292  298  313    会计年度 2009  2010E 2011E 2012E 

  股本 300  300  300  300    成长能力         

  资本公积 437  437  437  437    营业收入 4.8% 7.5% 10.0% 25.3% 

  留存收益 262  351  436  543    营业利润 24.6% 8.0% 3.3% 27.9% 

归属母公司股东权

益 999  1089  1174  1282    归属于母公司净利润 31.6% 4.1% 4.0% 20.3% 

负债和股东权益 1510  1709  1817  1965    获利能力         

            毛利率(%) 50.6% 50.0% 50.4% 55.3% 

现金流量表     

单位:百

万元     净利率(%) 19.3% 18.7% 17.7% 17.0% 

会计年度 2009  2010E 2011E 2012E   ROE(%) 8.5% 8.2% 7.9% 8.7% 

经营活动现金流 65  84  129  177    ROIC(%) 12.2% 13.4% 15.0% 20.5% 

  净利润 92  95  99  126    偿债能力         

  折旧摊销 20  40  61  64    资产负债率(%) 14.9% 19.2% 19.0% 18.8% 

  财务费用 -6  -3  -3  -4    净负债比率(%) 0.00% 38.00% 36.26% 33.80% 

  投资损失 -16  -33  -30  -15    流动比率 3.43  3.03  1.64  1.78  

营运资金变动 -31  -6  -7  -6    速动比率 2.98  2.61  1.20  1.32  

  其他经营现金

流 6  -10  9  12    营运能力         

投资活动现金流 -194  75  -20  -10    总资产周转率 0.32  0.33  0.43  0.59  

  资本支出 94  20  40  20    应收账款周转率 20  18  20  20  
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  长期投资 -112  -15  2  1    应付账款周转率 5.85  5.21  5.87  5.73  

  其他投资现金

流 -213  79  23  11    每股指标（元）         

筹资活动现金流 73  128  -11  -10    每股收益(最新摊薄) 0.28  0.30  0.31  0.37  

  短期借款 -2  0  0  0    

每股经营现金流(最新摊

薄) 0.22  0.28  0.43  0.59  

  长期借款 0  125  0  0    每股净资产(最新摊薄) 3.33  3.63  3.91  4.27  

  普通股增加 0  0  0  0    估值比率         

  资本公积增加 0  0  0  0    P/E 32.50  31.21  30.00  24.95  

  其他筹资现金

流 76  3  -11  -10    P/B 2.78  2.55  2.36  2.16  

现金净增加额 -56  286  99  157    EV/EBITDA 19  15  13  11  

 

 

 

 

 

华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 

－报告发布日后的 6个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 
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