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多氟多(002407) 

借力超募资金，纵深挺进新能源 

请务必阅读正文之后的免责条款。 

投资要点 

 超募资金基本投向新能源 

11 月 2 日多氟多发布公告，公司将用超募资金进行两个锂离子电池新能源相关

项目的建设，其中 3.4 亿元用于 2000 吨六氟磷酸锂、20000 吨电解液、400 吨

电池级氟化锂和 5000 吨电子级氢氟酸项目，另 1 亿元用于成立多氟多（焦作）

新能源科技有限公司，进行 1 亿 AH 动力锂离子电池项目投资。在今年 7 月，

公司已使用 1.3 亿元超募资金投向 200 吨六氟磷酸锂项目，至此，公司超募的

6.2 亿元已基本明确投向锂离子电池新能源。 

 打造锂电纵深产业链，实现华丽转身 

公司传统业务为电解铝助熔剂，是我国无机氟化盐的领军企业，并以此为基础，

进入六氟磷酸锂领域，预计今年年底实现六氟磷酸锂产业化。根据 11 月 2 日公

告项目，未来公司将继续提高六氟磷酸锂产能，同时向下游电解液和动力锂离

子电池进军，全部项目完成后，公司将形成极具竞争力的锂电纵深产业链。 

 未来新能源业务规模将超过现有业务 

3.4 亿元项目将从明年起分阶段实施，并于 2013 年完成所有的投资，而动力锂

离子电池从今年 12 月起建设，历时 1 年半，于 2012 年 6 月竣工。两项目完成

后，公司新能源业务将达到收入近 20 亿元，净利润 2.1 元亿规模，将远远超过

现有电解铝助熔剂规模，变身为名符其实的新能源股。 

 给予“强烈推荐”的投资评级 

公司处于业务转型期，我们分业务对公司进行估值。在正常条件下，公司电解

铝助熔剂业务预计 EPS 为 1 元，给予 25 倍 PE，则传统业务支持估值为 25 元。

新能源分阶段实施，预计项目完成之后 EPS 约为 2 元，考虑完全实现需要较长

时间，在现有新能源估值基础上折让，给予 30 倍 PE，公司新能源业务支持估

值为 60 元。综上我们认为公司每股隐含值在 85 元以上，给予 85 元目标价，

给予“强烈推荐”投资评级。 

 

 

强烈推荐（首次） 

现价：66.70 元 

主要数据 

行业 化学制品制造业 
公司网址 www.dfdchem.com. 
大股东/持股 李世江/15.57% 
实际控制人/持股 － 
总股本(百万股) 107.0 
流通 A 股(百万股) 27.0 
流通 B/H 股(百万股) – 

总市值（亿元） 71.37 
流通 A 股市值(亿元) 18.01 
每股净资产(元) 12.7 
资产负债率(%) 18.17％ 
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平安证券综合研究所投资评级： 

股票投资评级: 

强烈推荐 （预计 6 个月内，股价表现强于沪深 300 指数 20%以上） 

推  荐 （预计 6 个月内，股价表现强于沪深 300 指数 10%至 20%之间） 

中  性 （预计 6 个月内，股价表现相对沪深 300 指数在±10%之间） 

回  避 （预计 6 个月内，股价表现弱于沪深 300 指数 10%以上） 

行业投资评级: 

强烈推荐 （预计 6 个月内，行业指数表现强于沪深 300 指数 10%以上） 

推  荐 （预计 6 个月内，行业指数表现强于沪深 300 指数 5%至 10%之间） 

中  性 （预计 6 个月内，行业指数表现相对沪深 300 指数在±5%之间） 

回  避 （预计 6 个月内，行业指数表现弱于沪深 300 指数 5%以上） 

风险提示： 

证券市场是一个风险无时不在的市场。您在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清

醒的认识，认真考虑是否进行证券交易。 

市场有风险，投资需谨慎。 

免责条款： 

此报告旨为发给平安证券有限责任公司（以下简称“平安证券”）的特定客户及其他专业人士。未经平安证券事先书面

明文批准，不得更改或以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容及其复印本予任何其它人。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被平安证券认为可靠，但平安证券不能担保其准确性或完整性，报告中的信息

或所表达观点不构成所述证券买卖的出价或询价，报告内容仅供参考。平安证券不对因使用此报告的材料而引致的损

失而负上任何责任，除非法律法规有明确规定。客户并不能尽依靠此报告而取代行使独立判断。 

平安证券可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、

见解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的判断，可随时更改。此报告所指

的证券价格、价值及收入可跌可升。为免生疑问，此报告所载观点并不代表平安证券有限责任公司的立场。 

平安证券在法律许可的情况下可能参与此报告所提及的发行商的投资银行业务或投资其发行的证券。 
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