
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 
 
 

 
业绩增长符合预期，净息差环比略降 
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本报告导读： 
前三季度华夏银行净利润同比增长 71.32%符合我们预期，净利润同比大幅增长主要

源自净息差同比大幅回升 42 个 bp。  
投资要点： 

业绩概述： 
 净利润增长符合我们预期。华夏银行前三季度共实现拨备前利润 90.70 亿元，同

比增长 50.74%；实现净利润 45.27 亿元，同比增长 71.32%，符合我们预期的 70%；
摊薄每股收益 0.91 元，每股净资产 6.85 元。 

 前三季度南京银行净利润同比增长的主要驱动因素是：1）平均生息资产同比增
长 19.36%，其中贷款同比增长 18.43%；2）净息差同比大幅回升 42 个 bp，促使净利
息收入同比增长 44.65%；3）非利息净收入同比增长 36.29%；4）费用收入比同比下
降 1.41 个 pc 至 42.18%。主要阻滞因素是：1）拨备计提同比增加 18.19%；2）实际
所得税率同比上升 1.68 个 pc 至 24.81%。 
亮点： 

 净息差同比大幅回升 42 个 bp。前三季度华夏银行净息差为 2.39%，去年同期净
息差为 1.97%。 

 存贷款较年初增长快于股份制银行平均水平。前三季度存款、贷款较年初分别
增长 22.0%和 18.7%，分别高于股份制银行 20.5%和 14.3%的水平。 
不足： 

 第三季度净息差环比下降 5 个 bp。主要源自信贷资产小幅下降和同业负债占比
略有上升。 

 第三季度非利息净收入同比仅增长了 5.63%。这主要由于当季华夏银行的公允
价值变动损益由去年同期盈利 1528.6 万元转为亏损 3222.5 万元。 
估值与建议： 
维持华夏银行盈利预测，即预测华夏银行 2010、2011 年分别实现净利润 59.7、74.08
亿元，同比分别增长 58.8%、24.09%；摊薄每股净收益分别为 0.87、1.08 元；每股净

资产分别为 8.12、9.02 元（已考虑 18.59 亿股的定向增发）。 
目前华夏银行 2010 年动态 PB、PE 分别为 1.67、15.57 倍；2011 年动态 PB、PE 分别

为 1.50、12.56 倍，维持谨慎增持评级，目标价提升至 17 元，该目标价对应的 2011
年 PB、PE 分别为 1.89、15.73 倍。 

 
财务摘要（百万元） 2008 2009 2010E 2011E 2012E
营业收入 38,753 34,102 41,538 49,957 59,219
(+/-)% 48.23 (12.00) 21.80 20.27 18.54
拨备前利润 8,928 8,188 10,800 13,187 15,172
(+/-)% 20.67 (8.29) 31.89 22.10 15.05
净利润 3,071 3,760 5,970 7,402 8,715
(+/-)% 46.15 22.45 58.77 23.98 17.74
每股净收益（元） 0.62 0.75 0.87 1.08 1.27
每股净资产（元） 5.49 6.06 8.12 9.02 10.07

 
利润率和估值指标 2008 2009 2010E 2011E 2012E
经营利润率(%) 13.51 17.20 21.10 21.34 20.96
净资产收益率 11.20 12.44 10.73 11.98 12.64
投入资本回报率 10.65 8.45 8.59 9.70 10.41
EV/EBITDA 5.89 6.96 5.42 4.50 3.94
市盈率 22.05 18.01 15.57 12.56 10.67
市净率 2.47 2.24 1.67 1.50 1.35
股息率(%) 0.68 0.96 0.70 1.11 1.37

评级： 谨慎增持
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交易数据 
52 周内股价区间（元） 10.24-14.55
总市值（百万元） 67,721
总股本/流通 A 股（百万股） 4,991/3,784
流通 B 股/H 股（百万股） 0/0
流通股比例 76%
日均成交量（百万股） 27
日均成交值（百万元） 333

 
资产负债表摘要 2009A
贷款总额（百万元） 430,226
股东权益（百万元） 30,234
贷存比（％） 73.63
资产扩张倍数（％） 27.96

 
EPS（元） 2009A 2010E
Q1 0.141 0.191
Q2 0.193 0.248
Q3 0.196 0.222
Q4 0.224 0.211
全年 0.753 0.872

 

52周内股价走势图
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升幅(%) 1M 3M 12M
绝对升幅 29% 11% 26%
相对指数 15% -2% 25%

 
相关报告 
《华夏银行：净息差大幅反弹促使净利润

快速增长》 2010.08.10
《华夏银行：净息差大幅反弹，首季盈利

超预期》 2010.05.03
《华夏银行 2009 年业绩交流会纪要》 

2010.03.29
《预测 10 年净利增 29%，上调至谨慎增持

评级》 2010.03.26
《华夏银行：关于德意志银行向沙奥彭海

姆行使期权的电话会议纪要》 2009.11.20
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华夏银行（600015） 

 

评级： 谨慎增持 
上次评级：谨慎增持 

目标价格： 17.00 

上次预测： 14.50 
当前价格： 13.57 

 

公司网址 
www.hxb.com.cn 

 

公司简介 
公司是全国第五家上市的全国性股份

制商业银行。截至 2010 年 9 月末，华

夏银行总资产、存款余额和贷款余额已

分别达到 1.01 万亿元、7097.60 亿元和

4977.37 亿元。 
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52 周价格范围 10.24-14.55 
市值（百万） 67,721 

 

财务预测(单位：百万元)   
利润表 2008 2009 2010E 2011E 2012E 2013E
主营业务收入 38,753 34,102 41,538 49,957 59,219 69,672
主营业务成本 21,151 16,979 20,336 24,553 29,380 34,910
营业费用 7,292 7,688 8,883 10,389 12,502 14,738
营业税金及附加 1,382 1,247 1,519 1,827 2,166 2,548
拨备前利润 8,928 8,188 10,800 13,187 15,172 17,476
资产准备支出 4,894 3,377 3,093 3,633 3,922 4,297
主营利润 4,034 4,811 7,707 9,554 11,250 13,179
营业外收支净额 (27.3) 16.3 (42.4) (51.0) (60.5) (71.2)
税前利润 4,007 4,828 7,665 9,503 11,189 13,108
所得税 936 1,067 1,695 2,101 2,474 2,898
少数股东应享利润 0 0 0 0 0 0
净利润 3,071 3,760 5,970 7,402 8,715 10,210
资产负债表   
现金及存拆放款项 284,689 333,388 425,430 510,396 609,997 725,555
贷款总额 355,478 430,226 520,691 624,829 743,547 877,385
贷款呆账准备 (9,810) (10,773) (13,039) (15,646) (18,619) (21,971)
投资 92,655 83,280 100,792 120,951 143,931 169,839
固定资产 4,110 4,469 5,409 6,491 7,724 9,114
无形及其他资产 4,515 4,867 5,890 7,068 8,411 9,925
资产合计 731,637 845,456 1,045,17 1,254,08 1,494,99 1,769,84
同业存拆放款项 180,689 196,136 239,339 289,601 347,521 413,550
存款总额 485,350 581,678 709,807 858,866 1,030,64 1,226,46
市场融资 10,250 23,870 23,870 23,870 23,870 23,870
应付款项及其他负债 7,409 6,525 7,962 9,635 11,562 13,758
总负债 704,216 815,222 989,537 1,192,32 1,426,01 1,692,42
少数股东权益   
股东权益 27,421 30,234 55,637 61,762 68,973 77,421
现金流量表   
EBIT 5,234 5,867 8,764 10,660 12,414 14,409
NOPLAT 4,012 4,570 6,826 8,303 9,669 11,223
资产准备支出 4,894 3,377 3,093 3,633 3,922 4,297
折旧与摊销 785 0 0 0 0 0
来源 124,933 111,006 174,314 202,790 233,691 266,408
运用 -139,299 -113,819 -199,717 -208,915 -240,903 -274,856
现金分红 -649 -649 -1,030 -1,277 -1,504 -1,762
自由现金流 -9,569 1,757 -18,576 2,178 2,457 2,775
现金流净增加额 -205 225 23,976 5,338 6,326 6,776
骆驼评级指标体系(%)   
资本充足性 C：   
资本充足率 11.38 10.20 12.90 11.45 10.24 9.11
核心资本充足率 7.45 6.84 10.33 9.44 8.54 7.89
权益资产比 3.75 3.58 5.32 4.92 4.61 4.37
股利支付率 15.04 21.13 17.25 17.25 17.25 17.25
资产质量 A:   
不良率 1.82 1.50 1.14 0.90 0.71 0.55
覆盖率 1（拨备/不良贷款） 151.22 166.84 195.10 223.50 253.72 288.09
贷款核销率 0.62 0.51 0.34 0.29 0.29 0.29
信贷成本 1.36 0.85 0.61 0.56 0.50 0.46
盈利能力 E:   
净资产收益率(ROE) 11.20 12.44 10.73 11.98 12.64 13.19
总资产收益率(ROA) 0.42 0.44 0.57 0.59 0.58 0.58
费用收入比 41.43 44.90 41.90 40.90 41.90 42.40
净利润率 7.92 11.03 14.37 14.82 14.72 14.65
EBITDA利润率(EBITDA/sales) 28.16 27.11 28.54 28.61 27.59 26.85
投入资本回报率(ROIC) 10.65 8.45 8.59 9.70 10.41 11.08
流动性 L:   
资产负债率 96.25 96.42 94.68 95.08 95.39 95.63
贷存比(平均） 71.59 73.63 73.63 73.02 72.42 71.81
贷款/总资产 48.59 50.89 49.82 49.82 49.74 49.57
平均生息资产/平均总资产 99.84 99.95 98.71 97.69 97.67 97.66
估值比率   
PE(X) 22.05 18.01 15.57 12.56 10.67 9.10
PEG(X) 0.48 0.80 0.26 0.52 0.60 0.53
PB(X) 2.47 2.24 1.67 1.50 1.35 1.20
EV/EBITDA(X) 5.89 6.96 5.42 4.50 3.94 3.44
股息率(%) 0.68 0.96 0.70 1.11 1.37 1.62
资产扩张倍数(X) 26.68 27.96 18.79 20.31 21.67 22.86
收入增长率( )

 

股票绝对涨幅和相对涨幅
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表 1: 业绩主要驱动或阻滞因素（绿色底纹标注表示正面驱动因素，黄色底纹标注表示负面阻滞因素） 

业绩影响因素 09Q1-3 10Q1-3 同比 10Q2 10Q3 环比 2010 年前三季指标变化说明 

平均生息资产 1,535,204  1,832,484  19.36% 904,296 963,416 6.54% 贷款增长快于股份制银行平均水平 

净息差（NIM） 1.97% 2.39% 42bp 2.45% 2.40% -6bp  净息差同比大幅回升 

净利息收入 11,333  16,393  44.65% 5,547 5,775 4.12% 同比量价齐升 

非利息净收入 967  1,318  36.29% 409 381 -6.82% 公允价值变动损益同比亏损减少 

费用收入比 43.59% 42.18% (1.41)pc 39.08% 40.82% 1.74pc   

损失准备计提 2,579  3,048  18.19% 973 1,217 25.06%  

实际所得税率 23.13% 24.81% 1.68pc 25.11% 24.37% (0.74)pc  

净利润 2,643  4,527  71.32% 1,701 1,520 -10.65% 净利润增长符合预期 

 
表 2：主要财务数据及同比环比增速比较 

单位：百万元 前三季度末 同比增速 季度末 10 年第三季度  

资产负债表 09Q1-3 10Q1-3 09Q1-3 10Q1-3 10Q1 10Q2 10Q3 同比 环比 

总资产 823,632  1,010,791  26.20% 22.72% 891,510 941,696  1,010,791  22.72% 7.34%

贷款余额 420,289  497,737  25.38% 18.43% 449,197 476,826  497,737  18.43% 4.39%

债券余额 86,039  84,217  13.19% -2.12% 82,194 87,393  84,217  -2.12% -3.63%

生息资产余额 814,583  998,553  26.85% 22.58% 880,312 928,279  998,553  22.58% 7.57%

总负债 794,512  976,615  24.75% 22.92% 859,922 909,033  976,615  22.92% 7.43%

存款余额 566,693  709,760  19.28% 25.25% 625,221 671,809  709,760  25.25% 5.65%

    

利润表 前三季度 同比增速 单季度 10 年第三季度  

 09Q1-3 10Q1-3 09Q1-3 10Q1-3 同比 10Q2 10Q3 同比 环比 

利息收入 25,043  31,650  -10.02% 26.38% 9,646 10,475  11,529  35.01% 10.07%

利息支出 13,710  15,257  -9.63% 11.29% 4,575 4,928  5,754  32.59% 16.76%

净利息收入 11,333  16,393  -10.49% 44.65% 5,071 5,547  5,775  37.50% 4.12%

非利息净收入 967  1,318  90.42% 36.29% 529 409  381  5.63% -6.82%

营业净收入 12,300  17,711  -6.60% 43.99% 5,600 5,955  6,156  34.98% 3.37%

营业费用 5,361  7,470  6.07% 39.34% 2,630 2,327  2,513  30.66% 7.96%

拨备前利润 6,017  9,070  -14.64% 50.74% 2,600 3,244  3,226  39.59% -0.55%

拨备计提 2,579  3,048  -19.72% 18.19% 859 973  1,217  19.12% 25.06%

实际所得税率 23.13% 24.81% 4.11pc 1.68pc 24.95% 25.11% 24.37% 0.12pc (0.74)pc

净利润 2,643  4,527  -14.93% 71.32% 1,307 1,701  1,520  55.56% -10.65%

财务指标 前三季度 同比变化（pc） 季度末 10Q3 末变化（pc） 

 09Q1-3 10Q1-3 09Q1-3 10Q1-3 同比 10Q2 10Q3 同比 环比 

资本充足率 n.a n.a n.a n.a 9,646 10,475  11,529  n.a (10.57)

核心资本充足率 n.a n.a n.a n.a 4,575 4,928  5,754  n.a (6.49)

不良贷款率 n.a n.a n.a n.a 5,071 5,547  5,775  n.a n.a

拨备覆盖率 n.a n.a n.a n.a 529 409  381  n.a n.a

信贷成本 n.a n.a n.a n.a 5,600 5,955  6,156  n.a n.a

费用收入比 43.59% 42.18% 5.21 (1.41) 2,630 2,327  2,513  (1.35) 1.74 

净息差（NIM） 1.97% 2.39% (0.79) 0.42 2,600 3,244  3,226  0.30 (0.06)

净利差（NIS) 1.87% 2.30% (0.80) 0.43 859 973  1,217  0.30 (0.06)

ROA (摊薄) 0.43% 0.60% (0.21) 0.17 24.95% 25.11% 24.37% 0.13 (0.12)

ROE (摊薄) 12.10% 17.66% (14.19) 5.56 1,307 1,701  1,520  4.37 (3.04)

贷存比（人民币） 74.17% 70.13% 3.61 (4.04) 9,646 10,475  11,529  (4.04) (0.85)

注：信贷成本、NIM、NIS、ROA 和 ROE 均为年化值，半年度净息差为公布数，单季度净息差以期初期末平均余额计算。 
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1. 净利润同比增长 71.32%，符合我们预期 
前三季度净利润同比增长 71.32%符合我们预期。华夏银行前三季度共

实现拨备前利润 90.70 亿元，同比增长 50.74%；实现净利润 45.27 亿元，

同比增长 71.32%，符合我们的预期 70%；摊薄每股收益 0.91 元，每股

净资产 6.85 元。 
 
前三季度净利润同比增长的主要驱动因素包括： 
1） 平均生息资产同比增长 19.36%，其中贷款同比增长 18.43%； 
2） 净息差同比大幅回升 42 个 bp，促使净利息收入同比增长 44.65%； 
3） 非利息净收入同比增长 36.29%； 
4） 费用收入比同比下降 1.41 个 pc 至 42.18%。 

 
主要阻滞因素包括： 
1）拨备计提同比增加 18.19%； 
2）实际所得税率同比上升 1.68 个 pc 至 24.81%。 

 
第三季度华夏银行净利润同比大幅增长 55.56%，主要得益于量价齐升驱

动的净利息收入同比增长 37.5%；但第三季度的净利润比第二季度环比

下降了 10.65%，主要由非利息净收入环比下降和拨备计提较大幅增加有

关。 
 
图 1  华夏银行盈利增长情况 
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数据来源：国泰君安证券研究 

 
 

2. 存贷款增长均快于股份制银行和全行业平均水平 
前三季度华夏银行存款和贷款分别较年初增长 22.0%和 18.7%，增幅均

快于股份制银行和全行业平均水平。 
 
 
 
 
 
 

前三季度华夏银行净利

润同比增长 71.32%，符

合我们预期。第三季度华

夏银行净利润同比增长

55.56% ， 环 比 下 降

10.65%。 

前三季度华夏银行存款

和贷款较年初增幅均高

于股份制银行和全行业

平均水平。 
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图 2  华夏银行资产规模增长情况 
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数据来源：国泰君安证券研究 

 
表 3：2010 年前三季度各家上市银行总资产、存款、贷款较年初增幅及同比增速 

 
较年初增幅 同比增速 

总资产 存款余额 贷款余额 总资产 存款余额 贷款余额 
银行业金融机构  12.8% 15.8%  15.4% 18.5% 

国有银行  14.1% 14.4%  16.3% 17.2% 
中行 15.4% 11.9% 13.1% 21.1% 16.0% 18.2% 

       
股份制银行  20.5% 14.3%  25.0% 14.8% 
华夏银行 19.6% 22.0% 18.7% 22.7% 25.3% 18.4% 
城商行  18.3% 17.8%  29.0% 21.1% 
南京银行 32.8% 33.3% 18.9% 35.5% 39.6% 24.8% 

资料来源：银监会、中国人民银行、公司报表、国泰君安证券研究。 

注：1、国有银行包括工、农、中、建、交；2、国有行、股份制银行和城商行的

存、贷款存贷款增速使用的是人民币存、贷款数据。 

 
 

3. 第三季度净息差环比下降 5 个 bp 
以期初期末平均余额计算，华夏银行第三季度净息差环比略降 5 个 bp
至 2.40%。净息差环比下降主要源自两方面：一是信贷资产占比小幅下

降；二是同业负债占比有所上升。 
 
 

表 4：华夏银行 09Q3-10Q3 净息差（NIM）变化情况 
累计净息差 单季度净息差 

2009Y 10Q3 09Q3 09Q4 10Q1 10Q2 10Q3 

2.03% 2.39% 2.09% 2.17% 2.37% 2.45% 2.40% 

数据来源：公司报表，国泰君安证券研究；注：累计净息差为公布数，单季度净息差以期初期末平均余额计算。 

 

 

表 5：华夏银行生息资产和负债结构的变化 
 09Q3 09Q4 10Q1 10Q2 10Q3 

生息资产结构     

贷款净额/生息资产 51.60% 50.30% 51.03% 51.37% 49.85% 

第三季度华夏银行净息

差环比下降 5 个 bp，这

主要源自信贷资产占比

小幅下降和同业负债占

比上升。 
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债券投资/生息资产 37.84% 39.76% 39.49% 39.11% 41.62%

同业资产/生息资产 10.56% 9.94% 9.48% 9.52% 8.53%

付息负债结构     

客户存款/付息负债 72.27% 72.56% 74.01% 74.82% 73.68%

同业负债/付息负债 24.69% 24.47% 22.64% 22.03% 23.83%

发行债券/付息负债 3.04% 2.98% 3.35% 3.15% 2.49%

数据来源：公司报表，国泰君安证券研究。 

 

 

4. 第三季度公允价值变动盈转亏拖累非息净收入同

比增长  
前三季度华夏银行实现非利息净收入 13.18 亿元，同比增长 36.29%。非

利息净收入的较大幅增长主要源自其他非利息收入中的公允价值变动

损益亏损减少。10 年前三季度华夏银行的公允价值变动由去年同期亏损

6728.6 万元转为亏损 2160.3 万元。 
 
第三季度华夏银行单季度仅实现非利息净收入 3.81 亿元，同比仅增长

5.63%，这主要受其他非利息收入所拖累。第三季度华夏银行的公允价

值变动损益由去年同期盈利 1528.6 万元转为亏损 3222.5 万元。 
 
 

表 6：华夏银行非利息净收入增长情况 

数据来源：公司报表，国泰君安证券研究。  

 
 

5. 维持全年净利润增长 59%的盈利预测，谨慎增持 
 

根据以上分析，维持华夏银行盈利预测，即预测华夏银行 2010、2011
年分别实现净利润 59.7、74.08 亿元，同比分别增长 58.8%、24.09%；摊

薄每股净收益分别为 0.87、1.08 元；每股净资产分别为 8.12、9.02 元（已

考虑 18.59 亿股的定向增发）。 
 
按目前价格计算，华夏银行 2010 年动态 PB、PE 分别为 1.67、15.57 倍；

单位：千元 
前三季度 单季度 10Q3 

10Q1-3 同比 10Q1 10Q2 10Q3 同比 环比 
非利息净收入 1,317,949  36.29% 528,707 408,560 380,681  5.63% -6.82%

1）手续费及佣金净收入 1,159,852  34.62% 378,254 423,397 358,201  33.30% -15.40%

——手续费及佣金收入 1,391,298  32.92% 466,383 494,296 430,619  30.42% -12.88%

——手续费及佣金支出 231,446  25.02% 88,129 70,899 72,418  17.83% 2.14%

2）其他非利息收入 158,097  49.99% 150,453 (14,836) 22,480  -75.47% 亏转盈

——投资收益 1,258  n.a 79,978 (79,704) 1,258  n.a 亏转盈

——公允价值变动损益 (21,603) 亏损减少 (3,518) 14,140 (32,225) -310.81% 盈转亏

——汇兑损益 101,769  10.97% 46,056 26,074 29,639  -35.37% 13.67%

——其他业务收入净额 76,673  -5.33% 27,937 24,653 24,083  -21.06% -2.31%

第三季度华夏银行的非

利息净收入同比仅增长

5.63%，这主要受公允

价值变动损益由盈转亏

所拖累。 
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2011 年动态 PB、PE 分别为 1.50、12.56 倍，维持谨慎增持评级，目标

价提升至 17 元，该目标价对应的 2011 年 PB、PE 分别为 1.89、15.73
倍。 
 
 

上市银行估值水平、目标价及评级 
    EPS      BVPS    PE   PB       

名称 2009 2010 2011  2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011 评级 目标价

招行 0.954  1.186  1.451   4.853  6.217  7.374 15.65 12.59 10.29 3.08 2.40  2.02  增持 18.5 

浦发 1.497  1.231  1.522   7.696  8.60  9.97 12.65 11.84 9.57 2.46 1.69  1.46  增持 19.0 

民生 0.544  0.651  0.805   3.993  3.993  4.738 12.29 8.56 6.92 1.67 1.39  1.18  增持 8.0 

华夏 0.753  0.872  1.081   6.058  8.123  9.017 18.01 15.57 12.56 2.24 1.67  1.50  谨慎增持 17.0 

深发展 1.620  1.832  2.293   6.592  9.527  11.64 11.59 10.25 8.19 2.85 1.97  1.61  增持 25.0 

兴业 2.656  2.862  3.531   11.92  15.30  18.28 10.53 9.77 7.92 2.35 1.83  1.53  增持 35.0 

中信 0.367  0.519  0.639   2.634  3.063  3.681 15.89 11.24 9.12 2.21 1.90  1.58  谨慎增持 7.0 

光大 0.229  0.309  0.415   1.439  1.996  2.333 19.25 14.23 10.59 3.06 2.20  1.89  中性 4.6 

平均              15.84 11.96 9.44 2.52 1.95  1.65      

                               

交行 0.614  0.678  0.825   3.344  3.995  4.598 10.39 9.41 7.73 1.91 1.60  1.39  增持 8.5 

中行 0.318  0.407  0.485   2.029  2.273  2.556 11.15 8.73 7.33 1.75 1.56  1.39  谨慎增持 4.3 

工行 0.385  0.490  0.588   2.018  2.353  2.724 11.58 9.10 7.58 2.21 1.90  1.64  增持 5.8 

建行 0.457  0.563  0.673   2.362  2.737  3.159 11.27 9.15 7.65 2.18 1.88  1.63  谨慎增持 6.2 

农行 0.250  0.270  0.367   1.319  1.755  1.987 11.20 10.36 7.63 2.12 1.60  1.41  谨慎增持 3.7 

平均              11.28 9.39 7.56 2.07 1.73  1.51      

                               

南京 0.840  0.942  1.173   6.554  5.819  6.847 20.03 13.75 11.04 2.57 2.23  1.89  增持 17.5 

宁波 0.583  0.758  0.927   3.897  5.472  6.127 24.10 18.53 15.15 3.61 2.57  2.29  谨慎增持 16.0 

北京 0.905  1.186  1.450   6.031  7.040  8.254 15.42 11.76 9.62 2.31 1.98  1.69  谨慎增持 17.0 

平均              18.28 13.71 11.18 2.66 2.16  1.87      

数据来源：国泰君安证券。 
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