
                                                                                 

公司点评 业绩释放，各项指标转好 
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合理价格：44.0-50.0 元 

最近 52 周走势： 
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单位：百万元 2008A 2009A 2010E 2011E 2012E

营业收入 262.58 308.69 366.00 463.04 584.97
YOY(%) 12.5% 17.6% 18.6% 26.5% 26.3%

营业利润 80.56 94.42 123.38 172.28 227.67

归属母公司净利润 78.36 87.19 116.72 159.54 208.05
EPS(元） 0.98 0.78 0.80 1.10 1.43
ROA(%) 12.8% 12.6% 14.7% 17.1% 18.5%
ROE(%) 14.7% 14.2% 16.5% 19.1% 20.8%
P/E 34.7 43.6 42.3 31.0 23.8
P/B 5.1 6.2 7.0 5.9 4.9
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事件：公司公告 2010 年三季报业绩，1-9 月总收入 2.53 亿元，同比增

长 13.3%，归属母公司净利润 8203 万元，同比增长 24.6%，每股收益

0.56 元。 

点评： 

三季度业绩释放，各项指标转好。公司 1-9 月总收入 2.53 亿元，同比增

长 13.3%，7-9 月收入 1.07 亿元，同比增长 21.2%；1-9 月净利润 8203

万元，同比增长 24.6%，7-9 月净利润 3928 万元，同比增长 64.5%。公

司 1-9 月毛利率为 61.5%，7-9 月毛利率为 63.4%。公司 1-9 月销售费用

率和管理费用率分别为 8.2%和 16.6%，7-9 月销售费用率和管理费用率

分别为 7.3%和 14.0%。 

移动互联网市场空间将快速赶超互联网市场规模。3G 用户数快速增长+

智能终端普及率日益下降+用户移动互联网使用习惯逐渐形成+移动互

联网付费通畅=移动互联网的广阔空间。不论是从用户基数、用户使用

时长，还是精准定位角度看，移动互联网的空间将远超过当前互联网的

市场规模（2009 年互联网市场规模 743 亿元，移动互联网 388 亿元）。

动漫、游戏、社区发展路径明晰。公司在手机动漫业务上在国内处于领

先地位，并借助手机动漫大赛平台获得产业支持、动漫内容和人才；公

司开始涉足手机游戏项目，拓展手机游戏业务可以给公司动漫业务带来

新的增长空间；中长期，公司还将建设手机动漫社区——公司以动漫为

核心优势的移动互联网战略清晰。 

维持“推荐”评级，合理价格 44.0-50.0 元。我们预计公司 2010-2012

年 EPS 分别为 0.80 元、1.10 元和 1.29 元。维持“推荐”评级，合理价

格 44.0-50.0 元。 
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无锡 

国联证券股份有限公司 研究所 

江苏省无锡市县前东街 168 号国联大厦 7 层 

电话：0510-82833507 

传真：0510-82833217 

 

上海 

国联证券股份有限公司 研究所 

上海市浦东新区源深路 1088 号葛洲坝大厦 22F 

电话：021-38991500 

传真：021-38571373 

 

深圳 

国联证券股份有限公司 研究所 

广东省深圳市福华一路卓越大厦 16 层 

电话：0755-82878221 

传真：0755-82878221 

 

 

 

国联证券投资评级： 

类别 级别 定义 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－

10%～10% 

股票 

投资评级 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 
行业 

投资评级 
落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 
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供投资银行业务服务。本报告版权归国联证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以

任何形式翻版、复制、刊登。 

 


