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莱宝高科 002106.SZ     

触摸爆发业绩高速增长 
                   ——莱宝高科 2010 年三季报点评 

事件： 

莱宝高科公布 2010 年前 3 季度业绩，共实现营业收入 7.99 

亿元，归属于上市公司股东的净利润 2.71 亿元，同比分别增加 87%

和 154%。每股收益 0.63 元。 

分析与点评： 

1、触摸火爆业绩高速增长 

公司在中小尺寸显示以及触摸屏的技术领先实力使得公司在

触摸屏开始爆发的时候，充分受益。公司今年以来业绩持续高速增

长。 

移动智能终端消费的兴起公司产品需求大幅增长，特别是电容

触摸屏将为公司业绩增长提供强劲动力。 

图１ 2009-2010年公司中期收入利润情况（单位：万元） 
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数据来源：公司报告 爱建证券研究发展总部 

 

图１ 2009Q3-2010Q3公司增速情况（单位：%） 
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2、盈利能力上升 

由于公司传统产品价格的下降公司的毛利率自 2008 年来开始下降，随着产品结构的调整以及新产品的

推出，2009 年开始回升，目前毛利率回到危机前水平。公司净资产收益率保持上市趋势。随着收入的提升，

期间费率下降。 

公司新产品毛利率高，需求大，公司仍在积极调整产品结构，公司的毛利率稳中有升。公司整体盈利

能力保持上升趋势。 

 

图3 2008 Q1-2010Q3 单季度公司盈利能力情况 

-10

0

10

20

30

40

50

60

 2
00
8Q
1

 2
00
8Q
2

 2
00
8Q
3

 2
00
8Q
4

 2
00
9Q
1

 2
00
9Q
2

 2
00
9Q
3

 2
00
9Q
4

 2
01
0Q
1

 2
01
0Q
2

 2
01
0Q
3

净资产收益率ROE(%) 销售毛利率(%) 净利润/营业总收入(%)

营业费用/营业总收入(%) 管理费用/营业总收入(%) 财务费用/营业总收入(%)

期间费率(%)
 

数据来源：WIND 爱建证券研究发展总部 

 

3、触摸屏是主要增长动力 

随着智能手机、电子书和平板电脑的流行，相关液晶显示和触摸屏需求爆发增长。Gartner 指出，2010 

年全球触屏移动设备销售量将超过3.62亿部，同比增长96.8%。从而给相关上游的电子元器件产业带来巨大

的产品需求，相关企业的业绩将有大幅提升的机会。 

公司此次中大尺寸电容式触摸屏产能扩充项目计划总投资 25,093 万元人民币，项目资金计划利用自

筹资金解决。项目达产后，新增设计年产400 万片电容式触摸屏（以10 英寸计），预计2011 年四季度建

成投产。加上此前投资的400万产能，总产能将达800万片。公司在中大尺寸的产能急剧放大。这将使公司

ipad带来的平板电脑的流行中占得先机。 

公司触摸屏产能的扩张将大大提升公司的业绩，公司未来前景看好。 

4、盈利预测 

我们调高此前预计 2010-2012 年收入分别为 11.64 亿元、16.52 亿元、21.78 亿元,净利润分别为 3.93

亿元 5.74 亿元、7.41 亿元，对应 EPS 分别为 0.92 元、1.33 元、1.72 元,我们认为对应 2011 年 35-38 倍

PE 较为合适目标价格区间 46.55-50.54 元，维持“推荐”评级。 

              表 1 :财务预测摘要 

财务摘要 2009A 2010E 2011E 2012E 

主营收入(亿元) 6.36 11.64 16.52 21.78 

净利润(百万元) 177 393 574 741 

净利同比 -17.00% 122.03% 46% 29% 

EPS(元) 0.54 0.92 1.33 1.72 

PE(倍) 79.2 46.5 32.1 24.9 

            数据来源:爱建证券研究发展总部（交易日期截止2010.10.27） 
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投资评级说明 

报告发布日后的6个月内,公司/行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

 公司评级 

强烈推荐：预期未来6个月内，个股相对大盘涨幅15%以上 

推 荐   ：预期未来6个月内，个股相对大盘涨幅5%～15％ 

中 性   ：预期未来6个月内，个股相对大盘变动在±5%以内 

回 避   ：预期未来6个月内，个股相对大盘跌幅5%以上 

 行业评级 

强于大势：预期未来6个月内，行业指数相对大盘涨幅5%以上 

中 性   ：预期未来6个月内，行业指数相对大盘涨幅介于-5%~5%之间 

弱于大势：预期未来6个月内，行业指数相对大盘跌幅5%以上 
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