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久立特材(002318)三季报点评 

业绩低于预期，募投项目发力仍需等待！ 

谨慎推荐 

        维持评级 

材料加工 发布时间：2010 年 10 月 29 日 

投资要点： 

 2010 年前三季度，公司共实现营业收入 12.95 亿元，同比增长

3.91%；实现归属上市公司股东净利润 5549 万元，同比减少

28.44%；实现每股收益 0.27 元。公司业绩低于预期。 

 从单季度的角度看，2010年第三季度，公司共实现营业收入4.44
亿元，同比减少 2.24%；实现归属上市公司股东净利润 1729 万

元，同比减少 26.88%。 

 报告期内，公司存货的期末数比期初数上升了 1.42 亿元，升幅

为 42.77%，主要原因是销售订单增多，存货各个项目占用资金

相应增加；此外，公司根据订单及市场情况，增加了原材料的

备货量。 

 预收款项的期末数比期初数上升了 5083 万元，升幅为 92.99%，

主要原因为销售订单增加导致预收客户货款的相应增加。预收

款项的大幅增加也表明公司产品的销售情况尚可。 

 公司业绩同比明显下滑的主要原因是新增高端产能的释放主要

集中在 2011 年和 2012 年。因此公司目前实现的产品销售仍主

要以传统业务为主。而中低端钢管产品市场的激烈竞争直接导

致了公司整体盈利水平的下降。 

 公司的超超临界电站锅炉关键耐温耐压件项目、年产 3000 吨

镍基合金油井用管项目及年产 2000 吨核电管和精密管项目仍

在有序的进行中。上述项目的发展前景仍然值得期待。因此我

们维持对公司谨慎推荐的投资评级。 

 

业绩预测： 
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2009 158,310 -23.75 9,543 17.47 0.46 49.47
2010E 167,900 6.05 8,083 -15.30 0.39 58.35

2011E 263,000 56.64 14,061 73.96 0.68 33.47

2012E 465,300 76.92 23,233 65.23 1.12 20.32 
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市场数据 2010-10-29

收盘价： 22.76 元

52 周最高价： 44.85 元

52 周最低价： 16.70 元

平均持仓成本： 22.80 元 

基本数据 2010Q3 

总股本（万股）： 20,800

流通 A股（万股）： 20,800

每股收益（元）： 0.27

每股净资产（元）： 6.55

每股经营现金流（元）： -0.32

市净率： 7.27
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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