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ITO 导电膜玻璃产销领先 

——长信科技新股投资分析 

2010.5.10 

长信科技 300088.SZ    

产能释放业绩高速增长 
                   ——长信科技 2010 年三季报点评 

事件： 

公司公布 2010 三季报：公司第三季度，公司实现营业收入

13949.14 万元，上年同期为 6613.98 万元，同比增加 7335.16 万

元，增加了 110.9%；实现营业利润 4161.62 万元，上年同期为

1746.15 万元，同比增加 2415.47 万元，增加了 138.33%；实现

归属于母公司股东的净利润 3832.7 万元，上年同期为 1565.02 万

元，同比增加 2267.68 万元，增加了 144.9%。前三季度收入和净

利润分别实现 95.33%和 107.63%的增长。EPS0.72 元。 

分析与点评： 

1、募投项目投产业绩大幅增长 

第三季度公司生产各种规格的 ITO 导电玻璃为 946.2 万片，上

年同期为 637.91 万片，同比增加 308.29 万片，增加了 48.33%；

生产各种规格的手机视窗面板材料 17985 平方米，上年同期为

19253 平方米，同比减少 1268 平方米，减少了 6%。 

由于各种移动智能终端的消费的兴起，中小尺寸液晶需求的大

幅增长。ITO 导电玻璃市场形势好，公司满负荷生产，同时公司上

市募投项目建设的两条生产线于今年 6 月份正式投入生产，整个三

季度 9 条生产线开工生产，上年同期为 7 条生产线。 

公司产品需求大幅增长，产能释放，内外环境优良，公司增长

基础牢固。 

图１ 2009Q3、2010Q3公司收入利润情况（单位：百万元） 
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2、毛利率上升，增速上升 

公司收入增长、产能释放，规模效应显现。公司毛利率有明显的提升。随着收入的增长、募集资金的

增加公司各项费率呈下降趋势，特别是财务费率下降明显。公司在完成增发后净资产上升，导致净资产收

益率短期内有所下降，但已开始回升。在去年 1、2 季度基数较低的情况下，3 季度增速仍大幅回升。显示

产品的需求和公司产量上升动力强劲。 

公司目前主营情况良好，业绩增长能够持续。 

图2 2010 Q1-2010Q3 单季度公司盈利能力情况 图3 2010Q1-2010Q3单季度成长能力情况 
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3、募投项目进展顺利 

公司的募投项目分为三个部分，一是研发中心、二是触摸屏用 ITO 导电玻璃生产线和LCD 用ITO 导电

玻璃生产线、三、是电容式触摸屏生产线。目前，各个项目进展顺利，其中，研发中心大楼将于11 月份投

入使用，研发用中试线今年底可以调试完毕；触摸屏用ITO 导电玻璃生产线和LCD 用ITO 导电玻璃生产线

项目，将建设5 条大型真空镀膜线及其配套的4 条超薄玻璃切割磨边线和80 台玻璃抛光机，目前已有两条

镀膜线及其配套设备投入使用，6 月份即达到量产要求，另外3 条镀膜线、2 条切割磨边线和部分抛光机

正在建设中，预计明年上半年开始陆续投入使用；电容式触摸屏项目的厂房建设正按计划进行，目前正在

进行设备考察和设备选型阶段，项目的人才引进工作已落实到位。 

公司募投项目进展顺利为后续发展奠定基础，我们对公司未来前景看好。 

4、盈利预测与评级 

我们调高业绩预测，预计 10-12 年销售收入分别为 4.59 亿元、6.01 亿元、9.92 亿元,净利润分别为

1.13、1.52.2.47 亿元,对应 EPS 分别为 0.90 元、1.21、1.97 元,对应 2010.10.26 收盘价 37.59 元，PE 为

41.8、31.1、19.1 倍。我们认为给于 11 年业绩 35 倍比较合理，对应价格 42.39 元，给于“推荐”评级。 

 

 

              表 1 :财务预测摘要 

财务摘要 2009A 2010E 2011E 2012E 

主营收入(亿元) 2.62 4.59 6.01 9.92 

收入同比 23.29% 75.19% 30.94% 65.06% 

净利润(百万元) 60.55 113.23 152.16 247.24 

净利同比 30.83% 87.00% 34.38% 62.48% 

EPS(元) 0.64 0.90 1.21 1.97 

PE(倍) 58.7 41.8 31.1 19.1 

            数据来源:爱建证券研究发展总部（交易日期截止2010.10.26） 
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投资评级说明 

报告发布日后的6个月内,公司/行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

 公司评级 

强烈推荐：预期未来6个月内，个股相对大盘涨幅15%以上 

推 荐   ：预期未来6个月内，个股相对大盘涨幅5%～15％ 

中 性   ：预期未来6个月内，个股相对大盘变动在±5%以内 

回 避   ：预期未来6个月内，个股相对大盘跌幅5%以上 

 行业评级 

强于大势：预期未来6个月内，行业指数相对大盘涨幅5%以上 

中 性   ：预期未来6个月内，行业指数相对大盘涨幅介于-5%~5%之间 

弱于大势：预期未来6个月内，行业指数相对大盘跌幅5%以上 
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