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广电运通(002152)三季报点评 
业绩符合预期 

推荐 
        维持评级 

信息技术/信息服务 发布时间：2010 年 10 月 28 日  

投资要点： 

 2010 年 1-9 月，广电运通实现营业收入 11.29 亿元，同

比增长 13.30%；实现归属上市公司股东的净利润 2.85
亿元，同比增长 16.60%，折合每股收益 0.84 元。其中第

三季度单季度公司实现营业收入 3.23 亿元，净利润 0.66
亿元，同比增长 10.56%。基本符合我们的预期。 

 公司在 ATM 国内及海外市场的继续拓展、高铁拉动 AFC
收入快速增长以及公司在高端金融服务业的业务拓展将

是支撑公司持续快速发展的三大重要引擎。2009 年是公

司增长低谷，公司今年取得的中行 4 亿元大单以及中标

土耳其 Zirrat Bank 的 2 亿元订单标志着公司将重新走上

快速发展的轨道。 

 维持此前的盈利预测，预计公司 2010-2012 年每股收益

分别为 1.44、1.98、2.71 元，维持推荐评级。 

 

 

 

业绩预测： 

 主营收入  
(万元) 

增长率 
(%) 

归属母公

司净利润 
(万元) 

增长率

(%) 
EPS
(元)

ROE
(%) 

市盈率

(倍) 

红利

收益

率(%)

2009A 148,874 24.06 38,793 17.01 1.13 39.8

2010E 198,270 33.18 49,329 27.16 1.44 31.3

2011E 268,438 35.39 67,581 37.00 1.98 22.7

2012E 360,674 34.35 92,754 37.25 2.71 16.6
 

走势图  
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市场数据 2010/10/27

收盘价： 45.00 元

52 周最高价： 45.49 元

52 周最低价： 27.20 元

平均持仓成本： 34.65 元 

基本数据 2010Q3 

总股本（万股）： 34,214

流通 A股（万股）： 34,214

每股收益（元）： 0.84

每股净资产（元）： 5.29

每股经营现金流（元）： (0.67)

市净率： 8.51

分析师: 周思立   联系人：耿云 

执业证书编号： 

TEL: (8621)6336 7000 - 296 

FAX: (8621)6337 3209 

Email: gengy@nesc.cn 

地 址: 上海市延安东路 45 号 20 楼 

邮 编:  200002 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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