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评级：谨慎推荐 

新华医疗（600587）2010 年三季报点评 

 

最近 52 周走势： 

公司研究 行业景气促业绩持续向好   

生物医药 
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成交金额 新华医疗 上证综合指数  
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投资要点： 

 2010 年度前三季度公司实现营业总收入 8.8 亿元，同比增长

39.75%，营业利润和利润总额为 5,580.32 万元和 5,658.22 万元，

其中归属于公司普通股股东的净利润为 4,239.71 万元,同比增加

47.32%，每股收益为 0.32 元。公司业绩基本符合我们的预期。 

 受益行业景气销售持续向好。2010 年第三季度公司实现收入 3.68

亿元，同比增长 53.75%，环比增长 29.86%，公司是中国最大的消

毒灭菌设备研制生产基地，09 年底以来受益于新医改对基层医疗

基础设施需求的放量，以及随着新版 GMP 对生产基础设施标准的

提高，公司销量保持快速上升的趋势，在未来仍将保持 30%以上的

增速。 

 盈利增速超越收入增速，销售费用率同比下降。由于原材料钢材价

格上涨，公司三季度毛利率为 24.91%，同比下降 1.13 个百分点，

但净利润的增速仍超越收入增速，主要是由于销售费用率的降低。

 内外兼修造就医疗器械细分行业龙头。由于大输液、X 光机和清洗

消毒设备都属于基层医疗扩容受益的产品，公司在做好核心产品的

同时，也会在前两个产品类上积极挖潜，同时借助并购手段寻求外

延式的扩张，逐步实现“以灭菌设备为核心，多业务协同发展”。

 盈利预测：由于之前我们的预测未考虑资产减值损失部分，而当期

该部分影响较大，我们调低了之前的 2010 年盈利预测，同时鉴于

收入增速的超预期，我们调高了 2011 年盈利预测，对应 2010 年、

2011 年的 EPS 分别为 0.47 元、0.65 元，维持“谨慎推荐”评级。

单位：百万元 2008A 2009A 2010E 2011E

营业收入 654.96 885.84 1,173.34 1,545.34

YOY(%) 23.83% 35.25% 32.46% 31.7%

营业利润 28.79 50.32  74.4  104.16

归属母公司净利润 29.87 41.29  63.17  87.36 

EPS(元） 0.22 0.31  0.47  0.65 

P/E 38.32 52.35  45.4  32.83 
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无锡 

国联证券股份有限公司 研究所 

江苏省无锡市县前东街 168 号国联大厦 7 层 

电话：0510-82833337 

传真：0510-82833217 

 

上海 

国联证券股份有限公司 研究所 

上海市浦东新区源深路 1088 号葛洲坝大厦 22F 

电话：021-38991500 

传真：021-38571373 

 

深圳 

国联证券股份有限公司 研究所 

广东省深圳市福华一路卓越大厦 16 层 

电话：0755-82878221 

传真：0755-82878221 

 

 

 

国联证券投资评级： 

类别 级别 定义 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－

10%～10% 

股票 

投资评级 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 
行业 

投资评级 
落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 

 

 

 

免责条款： 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价和询价。我公司及其雇员

对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会

持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提

供投资银行业务服务。本报告版权归国联证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以

任何形式翻版、复制、刊登。 


