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2010 年 10 月 25 日 

——亿阳信通（600289）三季报点评 评级：谨慎推荐 

 

52 周走势 事件：前三季度公司营收71353.7万元，同比增长1.6%；营业利润同比增

长21.2%；归属于母公司所有者净利润6492.9万元，同比增长4.1%，扣除

非经常损益后同比增长49.5%。基本每股收益0.12元。 

点评： 

收入未有高增长，非经常性损益导致净利润放缓。公司毛利率稳中有升，

费用率微降。收入未有高增长、公允价值同比下降 474.1%、投资收益同

比下降 102 %，以及营业外收入同比下降72.2%共同导致净利润增速缓慢。

虽然扣除后净利润增速高达 49.5%，一定程度上延续了中报的水平，但这

主要由于资产减值损失同比大幅下降100%所致，实际经营状况不甚理想。 

运营商实际支出减少导致行业投资下降。由于 3G 盈利状况未达预期，截

至 7 月，三家运营商实际完成投资 224 亿元，才达全年计划的 23.6%，这

直接导致公司收入增速放缓，所幸各运营商均表示将在下半年对宽带和

三网融合方面追加投资，而同时公司与广电合作正有序展开，将给公司

收入增长提供想象空间。 

增值业务仍是未来看点之一。公司与 IBM 的合作以及成立“物联网北京

市技术转移中心”表明了其进军物联网的决心，而正尝试中的手机支付

所涉及的 RFID 是物联网应用的主要技术手段。从目前来看，该业务正往

良性的趋势发展。 

维持“谨慎推荐”评级。我们预计 10-12 年的业绩分别为 0.23、0.30 和

0.39 元。维持“谨慎推荐”评级。 

单位：百万元 2008A 2009A 2010E 2011E 2012E 

营业收入 853.83 928.43 1,128.12 1,466.55 1,787.35 

YOY(%) -4.7% 8.7% 21.5% 30.0% 21.9% 

营业利润 68.59 47.49 119.47 163.86 216.28 

归属母公司净利润 73.74 82.40 129.68 170.13 217.90 

EPS(元） 0.21 0.23 0.23 0.30 0.39 

ROE(%) 5.3% 5.8% 8.5% 10.3% 11.9% 

P/E 58.3 52.2 53.1 40.5 31.6 
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无锡 

国联证券股份有限公司 研究所 

江苏省无锡市县前东街 168 号国联大厦 7 层 

电话：0510-82833337 

传真：0510-82833217 

 

上海 

国联证券股份有限公司 研究所 

上海市浦东新区源深路 1088 号葛洲坝大厦 22F 

电话：021-38991500 

传真：021-38571373 

 

深圳 

国联证券股份有限公司 研究所 

广东省深圳市福华一路卓越大厦 16 层 

电话：0755-82878221 

传真：0755-82878221 

 

 

 

国联证券投资评级： 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－

10%～10% 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

行业 

投资评级 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 

落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 
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本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。

报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价和询价。我公司及其雇员

对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会

持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提

供投资银行业务服务。本报告版权归国联证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以

任何形式翻版、复制、刊登。 

 


