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推荐 

        调升评级 

工业/贸易 发布时间：2010 年 10 月 25 日 

投资要点： 

 2010 年前三季度，公司共实现营业收入 26.19 亿元，同比增

长 35.19%；实现归属上市公司股东净利润 1.35 亿元，同比

增长 27.68%；实现每股收益 0.45 元。公司经营稳健，业绩

符合预期。 

 从单季度的角度看，2010 年第三季度，公司共实现营业收

入 9.71 亿元，同比增长 30.79%；实现归属上市公司股东净

利润 5133.93 万元，同比增长 8.13%。净利润增速低于营收

增速的主要是因为管理费用同比大幅增长所致。 

 公司预付帐款、存货和预收帐款分别同比增加 90.99%、

102.16%和 145.05%，同比变化较大。预付账款和存货增加

主要是因为公司加大了原料的采购储备力度。预收帐款的增

加主要是母公司增加的预收客户的货款。 

 公司公告称子公司华荣公司拟实施从年产 5,000 吨到

10,000 吨锂离子电池电解液扩能技改项目。如果该项目能

够顺利实施并成功，公司的行业地位将更加巩固，竞争实力

将进一步增强。 

 我们看好新能源汽车的发展前景，也看好公司的发展前景，

调升公司的评级“推荐”评级。 

 风险：公司出口占比较大，汇率波动对业绩有一定影响；新

能源汽车的发展进程如低于预期，公司业绩也将低于预期。

 

业绩预测： 
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2009 264,754 -15.33 14,753 15.65 0.49 62.55

2010E 357,788 35.14 18,759 27.15 0.63 48.65
2011E 423,205 18.28 22,908 22.12 0.76 40.33
2012E 489,250 15.61 28,520 24.50 0.95 32.26 

走势图  

-35%

-18%

-1%

17%

34%

51%

68%

09-10-22 10-1-21 10-4-22 10-7-22 10-10-21

江苏国泰 沪深300指数

 

市场数据 2010-10-22

收盘价： 30.65 元

52 周最高价： 33.88 元

52 周最低价： 19.20 元

平均持仓成本： 28.28 元 

基本数据 2010Q3 

总股本（万股）： 30,000

流通 A股（万股）： 30,000

每股收益（元）： 0.45

每股净资产（元）： 2.92

每股经营现金流（元）： -0.08

市净率： 10.50
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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