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蓝色光标(300058)三季报点评 
业绩符合预期，收购仍将继续 

推荐 
        维持评级 

传媒 发布时间：2010 年 10 月 21 日  

投资要点： 

 2010 年 1-9 月蓝色光标实现营业收入 3.24 亿元，比去年

同期增长 33.06%；实现归属于上市公司股东净利润 0.55
亿元，同比增长 33.68%，折合每股收益 0.48 元，基本符

合我们此前的预期。其中第三季度单季度实现营业收入

1.35 亿元，净利润 0.23 亿元，折合每股收益 0.19 元。 

 公司传统优势 IT 业务稳定增长；受益于汽车、消费品市

场繁荣，公司相关领域业务也保持快速增长；同时娱乐

营销领域的业务拓展也取得了较好的成效。 

 公司坚持实施并购战略，此前曾一度接近成功，但 9 月

初发布公告宣布收购中止。我们认为这正体现了公司对

风险的控制和投资标的选择的谨慎，公司不是为了收购

而收购，而是为了发展而收购。从长期来看，公司的“内
外并举”发展策略不会改变，公司的收购计划不会中止。

 维持此前的盈利预测，预计公司 2010-2012 年每股收益

分别为 0.59、0.83、1.24 元，相对于当前股价市盈率分

别为 52、37、25 倍。公关行业在中国是朝阳行业，我们

看好公司两条腿走路的业务发展战略和公司风险管控能

力，维持推荐评级。 

 

业绩预测： 

 主营收入  
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收益
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2009 36,761 12.32 4,845 11.75 0.40 76
2010E 55,756 51.67 7,055 45.61 0.59 52

2011E 78,242 40.33 9,987 41.57 0.83 37

2012E 115,337 47.41 14,922 49.41 1.24 25 
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市场数据 2010/10/20

收盘价： 30.37 元

52 周最高价： 54.10 元

52 周最低价： 22.81 元

平均持仓成本： 29.70 元 

基本数据 2010Q3 

总股本（万股）： 12,000

流通 A股（万股）： 12,000

每股收益（元）： 0.48

每股净资产（元）： 7.20

每股经营现金流（元）： 0.10

市净率： 4.22

分析师: 周思立  联系人：耿云 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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