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“十二五”规划意见今日出台，意见中提出我国未来的支柱产业：

节能环保、新一代信息技术、生物、高端装备制造产业。先导产业：新

能源、新材料、新能源汽车产业。 

    在节能环保领域，“十二五”规划中提出重点开发高效节能技术装

备及产品。安泰科技为直接受益股，作为全国唯一生产企业，全球排名

第二的非晶合金材料生产企业，公司非晶合金材料具有 4 万吨生产线占

全球产量 31%。 

    公司非晶合金材料制造的非晶合金变压器相比较普通硅钢变压器

具有非常好的节能效果，空载损耗可以下降 80%左右。非晶合金铁心配

电变压器的最大优点是，空载损耗值特低。非晶合金变压器若能完全替

代新 S9 系列配变，如 10kV 级配电变压器年需求量按 5000 万 kVA 计算

时，那么，一年便可节电 100 亿 kW/h 以上。同时，还可带来少建电厂

的良好的环保效益，少向大气排放温室气体，这样会大大地减轻对环境

的直接污染，使其成为新一代名副其实的绿色环保产品，完全符合国家

“十二五”规划中提出的重点开发高效节能技术装备。 

公司技术壁垒高 竞争者较难进入，公司不仅在技术上具有绝对的

优势，而且更具有规模优势，目前已经具备 4 万吨生产线，占全球产量

31%。目前公司正在做二期 6 万吨生产线的可行性计划，未来将具备 10

万吨年产量的规模。 

维持“推荐”评级，目标价：26 元-29.7 元。公司是全国唯一非晶

合金材料生产企业，业绩催化剂：1）我国电网改造，国家推行非晶合

金节能变压器；2）国外房地产形势向好，促使公司超硬金刚石业务出

口增加。预计公司 10-12 年 EPS 分别为 0.36 元、0.54 元及 0.75 元，对

应 PE 分别为 58、40、30 倍。公司处于新材料业务领域，产品具有很高

的附加值，全国唯一生产企业，处于行业垄断阶段，因此给予“推荐”

评级。 

 

公司点评 
安泰科技受益十二五高效节能技术装备 

新材料 
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国联证券投资评级： 

类别 级别 定义 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－

10%～10% 

股票 

投资评级 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 
行业 

投资评级 
落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 
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对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会

持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提

供投资银行业务服务。本报告版权归国联证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以

任何形式翻版、复制、刊登。 


