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公司基本情况(人民币) 

项  目 2008 2009 2010E 2011E 2012E

摊薄每股收益(元) 0.677 1.163  1.314  1.616 1.960 
每股净资产(元) 6.154 7.468  7.666  9.283 11.243 

市盈率(倍) 37.80 22.00  19.48  15.83 13.05 
净利润增长率(%) n/a 71.82% 12.91% 23.05% 21.28%
净资产收益率(%) 11.00% 15.58% 17.13% 17.41% 17.44%
总股本(百万股) 28,265.00 28,265.00 28,265.00 28,265.00 28,265.00 

来源：公司年报、国金证券研究所 

中国人寿：三季报净资产上涨成为催化; 

2010 年 10 月 18 日 

中国人寿 (601628 .SH)      保险业行业 

评级：买入      维持评级 公司研究

投资逻辑 
 业务结构和权益仓位双引擎驱动使净资产高速增长：自 10 年下半年以来 A

股市场已有约 20%的涨幅。中国人寿一方面由于业务结构中传统险占比高

(传统险超额投资收益部分无需与保户共享)，投资对业绩弹性大；另一方面

公司自下半年以来积极主动加仓保持了较高的权益仓位。受此两方面影

响，我们判断公司净资产将会呈现快速增长； 
 传统险定价利率放开讨论搁浅，人寿补涨需求强烈：由于传统险占比较

高，人寿股价前期受此事件影响最大，下半年以来股价涨幅大幅低于行业

平均。我们认为，一方面保监会近期内放开定价利率的可能性已经很小，

另一方面该事件对公司影响也远小于先期市场判断，我们认为人寿股价有

较大补涨需求； 
 假设谨慎、存粮丰厚，积极应对评估利率下滑风险：新准则下公司准备金

评估利率等于 3 年移动平均国债收益率加溢价，而市场前期较为担心国债

收益率下滑将会影响公司当期利润。通过与公司沟通，我们预计公司将通

过调节溢价尽量平滑各年间评估利率假设。而前期较为为谨慎的溢价假设

也使得公司在年末有充分的余地来应对评估利率的下滑风险。 

投资建议 
 我们仍然坚定看好保险行业的长期发展。短期来看，行业一方面受益于股

市上涨导致的净资产增长；另一方面四季度是保费传统旺季，行业保费有

望实现快速增长，我们认为目前阶段是行业投资的良机。行业组合方面我

们仍然维持前期平安、人寿、太保的排序。 
 公司方面，我们维持对中国人寿的推荐，认为公司一方面在在本轮股市上

涨中受益最大，净资产显著增长；另一方面公司前期受制于传统险定价利

率放开事件影响，股价表现大幅弱于行业，补涨需求强烈。 

估值 
 基于内含价值/评估价值模型，公司合理估值为 39.01 元，隐含 11 年新业务

倍数 27 倍（保费增速 15%~9%），隐含 11XPE24 倍。 

风险 
 我们认为近期公司面临的最大风险仍然来自于 A 股市场大幅调整导致公司

股权益投资受损带来的风险。 

长期竞争力评级：高于行业均值 

市价（人民币）：25.59 元 
  

证券研究报告

市场数据(人民币)  
已上市流通 A 股(百万股) 20,823.53

流通港股(百万股) 7,441.18
总市值(百万元) 723,293.80
年内股价最高最低(元) 32.05/20.90

沪深 300 指数 3327.68

上证指数 2971.16

相关报告 

1.《业绩符合预期 ,价值平稳增长》，
2010.8.26 

2.《消费属性逐步显现;浮赢释放确保投

资平滑》，2010.4.29 

3.《年报利润略超预期 ,净资产大幅增

加》，2010.4.7 
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业务结构和权益仓位双引擎驱动使净资产高速增长 

三季度业绩预览—净资产环比上涨 10% 

 我们预测人寿三季度实现利润 255 亿，EPS0.90 元；净资产达到 2,101
亿，BVPS7.43 元，净资产环比上升 9.6%。 

 我们认为公司三季度净资产快速上升主要来源于 A 股市场下半年以来
的复苏。公司积极调整权益仓位，权益浮赢迅速增加，净资产快速上
升。 

 相比之下，公司三季度净利润增长不如净资产，我们认为这主要是因
为公司在三季度股市上涨过程中持续加仓导致权益部分浮赢未能在当
期收益中及时体现。相比之下，我们认为净资产增速更加能够反映公
司的实际经营情况。 

 由于公司上半年 197 亿的股东分红使得公司中报偿付能力大幅下降，
市场对公司偿付能力产生担忧。随着三季度资本市场回暖，公司净资
产迅速上升，偿付能力也相应提升，目前偿付能力情况良好。 

 

 

 

图表1：中国人寿三季度业绩预测 

 

单位：人民币 百万

2009 10Q 1 10H 1 10Q 3

净利润 32,881           10,214           18,034           25,500           

E P S (元) 1.16                0.36                0.64                0.90                

净资产 211,072         217,424         191,739         210,093         

B V P S (元) 7.47                7.69                6.78                7.43                

净资产环比% n/a 3.0% -11.8% 9.6%
 

来源：国金证券研究所  

图表2：中国人寿三季度净资产快速增长近 10% 
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来源：国金证券研究所  
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业务结构：传统险占比高，投资对业绩弹性大 

 传统险占比高：中国人寿长期以来在二、三线城市以及农村市场占有较大
品牌和渠道优势，而这类地区相对于一、二线城市传统险销售占比更高。 

 

图表3：偿付能力相应提升，远离 150%警戒线 
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来源：国金证券研究所  

图表4：中国人寿传统险占比高 

传统 7.61% 7.30% 1.60% 8.97% 8.10% 2.30%

分红 92.28% 91.20% 66.30% 90.89% 90.63% 48.20%

万能 0.10% 1.50% 31.00% 0.14% 1.27% 48.50%

投连 0.00% 0.00% 0.80% 0.00% 0.00% 1.00%

传统 27.93% 36.60% 6.70% 33.11% 39.41% 12.90%

分红 71.93% 61.30% 57.50% 66.75% 58.99% 47.80%

万能 0.13% 2.10% 28.90% 0.15% 1.59% 36.20%

投连 0.00% 0.00% 2.40% 0.00% 0.00% 3.10%

传统 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.04% 0.00%

分红 94.50% 99.80% 25.10% 95.42% 99.86% 27.20%

万能 5.46% 0.10% 71.00% 4.54% 0.10% 69.60%

投连 0.04% 0.00% 3.90% 0.04% 0.00% 3.20%

传统 0.00% 0.10% 0.70% 0.01% 0.11% 0.90%

分红 94.84% 99.80% 25.40% 95.75% 99.80% 27.60%

万能 5.12% 0.10% 70.00% 4.20% 0.09% 68.30%

投连 0.04% 0.00% 3.80% 0.04% 0.00% 3.20%
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来源：国金证券研究所  
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 传统险业务对投资弹性大：基于保险产品内在特点，传统险由于资金成本
相对固定，因此超额投资收益部分不需要以红利的形式与保户共享，相对
而言，投资收益对利润弹性最大。因此，我们认为人寿由于业务结构原
因，在资本市场上涨过程中收益最大。 

 

权益占比：人寿仓位最高 

 积极配置权益仓位，上涨过程中受益最大：根据年报和半年报显示，自 09
年以来人寿持仓比例始终为三家上市公司中最高。下半年以来一方面股市
上涨导致权益仓位被动上涨；另一方面据了解公司正确把握市场节奏，进
行了主动加仓，我们预测公司目前权益仓位较高，在这轮 A 股市场上涨行
情中收益最大。 

 

 

 

 

 

图表5：保险产品盈利模式—传统险不需与保户分享超额收益 
产品类别 定价利率 投资收益率 公司利润率 投资收益对利润弹性

2.50% 5.50% 5.5%-2.5%=3%

2.50% 6.00% 6.0%-2.5%=3.5%

2.50% 5.50% =(5.5%-2.5%)*30%=0.9%

2.50% 6.00% =(6.0%-2.5%)*30%=1.05%

2.50% 5.50% =1%(管理费)

2.50% 6.00% =1%~1.5%(管理费)

传统险

分红险

万能险

由于传统险资金成本完全固
定，超额投资收益部分将全
部作为公司利润

由于收益部分的70% 需要作

为红利返还保户，公司只能

或者30% 部分作为超额收益

理论上公司可以自由制定管
理费，但是基于市场竞争考
虑，公司通常会将超额收益
的大部分返还给保户

来源：国金证券研究所  

图表6：人寿权益投资比例最高 
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来源：国金证券研究所  
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传统险定价利率放开讨论搁浅，股价补涨需求强烈 

定价利率放开短期内实施可能性不大 

 短期内传统险定价利率放开可能性不大。根据当时征求意见稿要求，各公
司于 7 月 20 日前已将反馈意见交付保监会。考虑到目前离征求意见稿反
馈以后 2 月有余，我们认为随着时间推移，预定利率在短期内放开的可能
性逐步减少。 

 

 

 

“定价利率”遭误读，公司实际影响远小于预期 

 寿险预定利率不等于保单资金成本。目前国内寿险定价采用的是三因素定
价法，即通过定价利率、定价死亡率和定价费用率三因素共同制定保费。
而这里的定价利率只是公式中的一个参数，与一般投资者理解的保单实际
的资金成本并不是一个概念。 

 市场化步骤循序渐进，行业影响较小。其实据了解，保监会于 03 年
开始就已经成立保费市场化进程的项目组。03 年行业费用率已经放开
(只设定费用率上限不设下限，即不阻止公司降价)；06 年新保险法中
更是放开了定价死亡率的假设，各公司按照自身实际经验制定定价死
亡率假设。因此，我们认识寿险产品的市场化程度较高，而市场担心
的价格战在 06 年定价死亡率放开后也已经完全具备条件。之所以并没
有出现这样的情况我们认为和寿险产品价格敏感度较低、保监会通过
偿付能力间接监管公司经营策略等因素相关。 

图表7：传统险定价利率放开暂时搁浅 

1999年—保监发1999【97】：首次规定传统
险定价利率不得超过2.5%

2008年—《天津滨海新区补充养老保险试点
实施细则》：允许天津补充养老险费率可不
受2.5%现行的预定利率所限

2010年6月28日—《关于人身保险预定利率有
关事项的通知(征求意见稿)》：对传统险定
价利率放开向各公司征求意见

2010年7月20日—各公司将传统险定价利率放
开书面意见回复保监会。据了解，行业对定
价利率放开一事意见未达成一致

10年7月至今—保监会暂无进一步消息，我们
认为短期内出台该方案可能性较小

 
来源：国金证券研究所  
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 传统险销售影响小于预期。通过与公司沟通了解，在传统险定价利率拟放
开事件以来，公司传统险销售并未产生较大影响。原先预期的大批投保人
持观望态度，希望等公司降价后再购买传统险的情况也没有出现。我们认
为出现该情况主要有以下原因： 

 寿险产品价格敏感度低。相对于其他产品，寿险产品普遍具有产品差
异化大、期限长、可比性差等特点。这些特点决定了投保人很难分清
不同公司不同产品的价格高低。相反，我们认为个险传统险销售最关
键的一点在于代理人对于投保人保险需求的诱导开发。这其中，公司
代理人团队专业化水平、公司品牌和商誉等因素都将会在产品价格之
前。 

 目前传统险产品以保障型为主。由于市场自然选择导致目前市场上的
传统险产品主要是保障型产品为主。相对于评估利率，该类产品的价
格对死亡率假设更为敏感。这也是传统险销售受定价利率放开影响小
于市场预期的原因之一。 

 

 

人寿股价受此事件影响最大，A/H 股折价高于行业，补涨需求强烈 

 人寿股价受挫最大，补涨需求强烈。由于传统险占比较高，人寿股价自下
半年以来受定价利率放开事件影响受挫最大。而在国庆前后的保险股估值
修复行情中，人寿股价表现仍然低于行业，我们认为公司股价补涨需求强
烈。 

图表8：定价死亡率、费用率均已放开 

 
 假设 时间 相关法律、法规 内容

定价费用率 2003 保监发2003【67】新型保险产
品定价说明

法规规定了不同期限不同产品的定价
费用率上限，对于费用率下限不作限
制

定价死亡率 2006 新《保险法》
法规规定各公司可根据自身实际经验
制定定价死亡率假设

定价利率 2010
保监厅函2010【308】《关于
人身保险预定利率有关事项的
通知（征求意见稿）》

法规拟取消原本1999【90】中对传统
险2.5%的定价利率上限，并就此向各
家公司征求意见

 

来源：国金证券研究所  
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 人寿 A/H 股折价近 20%，估值有待修复。相比之下，人寿目前 A/H 股折
价大幅高于太保。我们认为在新准则实施后，两地财务报表趋同的前提
下，保险股 A/H 股折价也将会逐步消除。因此，考虑到人寿目前 A/H 股近
20%的折价，我们认识公司有较大的估值修复需求。 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表9：下半年以来人寿股价表现大幅低于行业 图表10：人寿下半年涨幅仅 3.7% 
 

2010-7-1 2010-10-15 +/-%
上证指数 3,008     2,971     -1.2%
沪深300 2,526     3,327     31.7%
中国人寿 24.73     25.65     3.7%
中国平安 46.81     60.32     28.9%
中国太保 22.74     26.95     18.5%
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沪深300 中国人寿 中国平安 中国太保

下半年以来行业累计涨幅

来源：国金证券研究所   

图表11：人寿目前 A/H 股折价约 20% 
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中国人寿 中国平安 中国太保

来源：国金证券研究所  
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假设谨慎、存粮丰厚，积极应对评估利率下滑风险 

年底准备金评估利率或面临下滑风险 

 3 年移动国债收益率下滑或将导致评估利率下滑。09 年新会计准则中规
定，公司采用的准备金评估利率等于 3 年移动平均国债收益率加上一定幅
度溢价。由于在 10 年底评估中，3 年移动平均国债收益率计算将会剔除较
高的 07 年国债收益率数据而替换 10 年国债收益率数据，10 年底的移动平
均收益率将会下滑。 

 评估利率对当期收益影响巨大。根据公司年报披露所示，当期利润对评估
利率变化有较大的敏感性，而年底评估利率下滑导致公司当期利润下滑是
目前市场普遍较为担心的一个问题。 

 

 

 

 

 

 

图表12：国债收益率 08 年后显著下降 图表13：3 年移动平均收益率下降 11bp~31bp 
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国债收益率曲线

3年 5年 10年 30年

   
评估时点 统计数据 3年期 5年期 10年期 30年期

10-12 08/1~10/12 2.59% 3.01% 3.54% 4.14%
09-12 07/1~09/12 2.90% 3.30% 3.77% 4.26%

-0.31% -0.29% -0.23% -0.11%评估利率变化

来源：国金证券研究所   

图表14：利润对评估利率敏感性高 
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来源：国金证券研究所  
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人寿假设最为谨慎，能够积极应对利率风险 

 目前人寿溢价使用最低，未来调整空间最大。由于新准则下准备金评估利
率=3 年移动国债收益率+合理溢价，因此在 3 年移动国债收益率下降的前
提下，理论上公司可以通过调节溢价来使得最终的评估利率在各年间相对
平滑。中国人寿 09 年底评估时使用溢价为 30bp，低于平安、太保的
100bp 和 50bp.，距离保监会建议的 150bp 上限也最远。因此，当时最为
谨慎的假设选择也使得公司在未来有较大的平滑余地。 

 评估假设平滑符合财务报表原理，调节溢价有理可循。由于准备金计
算时需要基于大量未来长期假设，我们认为由于国债收益率各年间的
变化导致的准备金大幅变化从而大幅影响公司当期业绩是不合理的。
我们判断也正是基于评估假设平滑的目的，保监会在制定新准则评估
利率时没有采用评估时点的国债收益率，而用三年移动平均收益率。 

 人寿年末调节溢价可能性较大。通过与公司沟通了解，公司在年中评
估时已经对溢价进行了微调。另外，公司也表示在年末评估时会基于
实际情况尽量考虑评估利率在各年间的平滑。考虑到人寿前期采用的
溢价仅为 30bp，远低于保监会建议的 150bp 上限，我们认为公司有
较大的调控余地，能够积极应对债券收益率下滑带来的利率风险。 

 

 

 

图表15：中国人寿 09 年底采用溢价为 30bp(55bp-25bp) 

基准利率 溢价 基准+溢价 基准+溢价 不利风险 评估利率
S pot R ate S pot R ate Forw ard R ate Forw ard R ate

1年 2.94 0.55 2.94 2.94 (0.25) 2.69

2年 2.66 0.55 3.21 3.48 (0.25) 3.23

3年 2.92 0.55 3.47 4.00 (0.25) 3.75

4年 3.14 0.55 3.69 4.34 (0.25) 4.09

5年 3.87 0.55 3.87 4.60 (0.25) 4.35

10年 4.41 0.55 4.41 5.19 (0.25) 4.94

20年 4.90 0.55 4.90 5.33 (0.25) 5.08

30年 5.03 0.55 5.03 5.46 (0.25) 5.21

30年+ 5.57 (0.25) 5.32

来源：国金证券研究所  
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估值与盈利预测 

 盈利预测：受益于下半年以来股票市场复苏，我们上调了公司 10 年盈利
预测。我们预计中国人寿 10-12 年 EPS 分别为 1.31 元(上调幅度 1.8%)、
1.62 元和 1.96 元，同比增速 12.9%、23.0%和 21.3%。预计 BVPS 分别
是 7.67 元(上调幅度 3.2%)、9.28 元和 11.24 元。 

 合理估值：基于内含价值/评估价值模型，公司合理估值为 39.01 元，隐含
11 年新业务倍数 27 倍（保费增速 15%~9%），隐含 11XPE24 倍。 

 

 

图表16：中国人寿估值表 

 
评估价值

2 0 0 9 2 0 1 0 E 2 0 1 1 E 2 0 1 2 E

调整净资产 159,948 164,161 198,769 240,744

有效业务价值 125,282 157,543 200,472 256,023

内含价值 2 8 5 ,2 3 0       3 2 1 ,7 0 4     3 9 9 ,2 4 2     4 9 6 ,7 6 7     

一年新业务价值 17,713 21,344 26,396 32,203

新业务倍数 34 30 27 23

未来新业务价值 5 9 7 ,7 1 5       6 4 8 ,5 2 3     7 0 3 ,3 2 6     7 4 8 ,4 8 9     

评估价值 8 8 2 ,9 4 5       9 7 0 ,2 2 7     1 ,1 0 2 ,5 6 8  1 ,2 4 5 ,2 5 5  

总股数 28,265               28,265           28,265           28,265           

目标股价 3 1 .2 4           3 4 .3 3         3 9 .0 1         4 4 .0 6         

目标价隐含隐含PE 26.9                    26.1                24.1                22.5                 

来源：国金证券研究所  
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图表17：中国人寿主要财务指标 
中国人寿（601628）：主要指标 1 0 1 .8 % 1 0 0 .4 % 1 0 3 .2 %

YE 31 Dec (RMB 百万) 1 .2 9      1 .6 1      7 .4 3      

1 2 .9 % 2 3 .0 % 2 1 .3 %

2 0 0 8 2 0 0 9 2 0 1 0 E 2 0 1 1 E 2 0 1 2 E 2 0 0 8 2 0 0 9 2 0 1 0 E 2 0 1 1 E 2 0 1 2 E

每股数据 盈利能力

股本 2 8 ,2 6 5  2 8 ,2 6 5  2 8 ,2 6 5  2 8 ,2 6 5  2 8 ,2 6 5  R O E 11.00% 15.58% 17.13% 17.41% 17.44%

E P S 0.68 1.16 1.31 1.62 1.96 R O A 1.94% 2.68% 2.48% 2.42% 2.31%

B V P S 6.15 7.47 7.67 9.28 11.24 R O A E 10.23% 17.08% 17.36% 19.07% 19.10%

E V 8.49          10.09       11.38        14.12        17.58        R O A A 2.03% 2.97% 2.73% 2.70% 2.58%

N B V 0.49          0.63          0.76          0.93          1.14          杠杆 5 .6 8 5 .8 1 6.91              7.21              7.55              

当期市价 2 8 .7 3 2 8 .7 3 2 8 .7 3 2 8 .7 3 2 8 .7 3 收入增长

市盈率 42.43 24.70 21.87 17.78 14.66 已赚保费收入增长 52.01% 3.88% 20.00% 20.00% 20.00%

市净率 4.67 3.85 3.75 3.10 2.56 投资收益增长 -47.35% 41.78% 10.37% 25.63% 25.15%

内含价值倍数 3.38 2.85 2.52 2.03 1.63 营业收入增长 19.39% 9.25% 18.33% 21.01% 20.94%

隐含新业务倍数 41.1 29.7 23.0 15.6 9.8

支出增长

当期成本率 退保金 -16.60% -8.50% -4.00% -4.00% -4.00%

佣金率 9.13% 8.34% 8.92% 8.92% 8.92% 赔款支出 11.59% -17.15% -9.00% -9.00% -9.00%

行政费用率 6.54% 6.99% 6.82% 6.82% 6.82% 准备金提转差 210.26% 14.46% 35.62% 32.84% 29.48%

赔付率 26.99% 21.56% 16.34% 12.39% 9.39% 保单红利支出 -93.92% 766.97% -2.70% -2.70% -2.70%

退保率 9.61% 8.48% 6.78% 5.42% 4.34% 佣金及手续费 50.72% -5.22% 28.50% 20.00% 20.00%

准备金提转差 50.91% 56.18% 63.45% 70.23% 75.77% 业务及管理费用 6.21% 10.95% 17.06% 20.00% 20.00%

红利支出 0.63% 5.27% 4.27% 3.46% 2.81% 净利润增长 -56.83% 71.40% 12.38% 23.05% 21.28%

当期综合成本率 1 0 3 .8 1 % 1 0 6 .8 1 % 1 0 6 .5 8 % 1 0 7 .2 3 % 1 0 8 .0 5 %

资产/负债增长率

保费收入构成 总资产增长率 10.42% 24.18% 22.10% 26.33% 26.77%

个人寿险占比 40.43% 45.47% 45.47% 45.47% 45.47% 投资资产增长率 10.25% 25.04% 21.90% 23.53% 24.40%

银行保险占比 48.67% 47.66% 47.66% 47.66% 47.66% 总负债增长率 17.21% 24.72% 26.19% 27.25% 27.71%

团体寿险占比 10.90% 6.87% 6.87% 6.87% 6.87% 寿险准备金增长率 25.66% 23.43% 25.85% 27.25% 27.71%

个人新单占比 16.96% 19.47% 19.47% 19.47% 19.47% 股东权益增长 -13.08% 21.34% 2.66% 21.08% 21.12%

银行新单占比 67.60% 75.49% 75.49% 75.49% 75.49%

团体新单占比 15.44% 5.03% 5.03% 5.03% 5.03%

来源：国金证券研究所  
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长期竞争力评级的说明： 

长期竞争力评级着重于企业基本面，评判未来两年后公司综合竞争力与所属行业上市公司均值比较结果。 

 
 

优化市盈率计算的说明： 
行业优化市盈率中，在扣除行业内所有亏损股票后，过往年度计算方法为当年年末收盘总市值与当年股 

票净利润总和相除，预期年度为报告提供日前一交易日收盘总市值与前一年度股票净利润总和相除。 

 
 

投资评级的说明： 
强买：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 10%－20%； 

持有：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -10%－10%； 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 10%－20%； 

卖出：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 20%以上。 

 

市场中相关报告评级比率分析说明： 
市场中相关报告投资建议为“强买”得 1 分，为

“买入”得 2 分，为“持有”得 3 分，为“减持”得 4
分，为“卖出”得 5 分，之后平均计算得出最终评分，

作为市场平均投资建议的参考。 
最终评分与平均投资建议对照： 

1.00  =强买； 1.01~2.0=买入 ； 2.01~3.0=持有 
3.01~4.0=减持 ； 4.01~5.0=卖出 

历史推荐与股价历史推荐和目标定价(人民币) 
 日期 评级 市价 目标价 

1 2009-01-21 持有 19.32 N/A 
2 2009-02-17 持有 22.34 N/A 
3 2009-03-17 持有 21.21 N/A 
4 2009-04-15 持有 24.02 N/A 
5 2009-04-24 持有 22.71 N/A 
6 2010-04-07 买入 28.11 36.43～36.43
7 2010-04-29 买入 25.41 36.65～36.65
8 2010-08-26 买入 22.50 34.15～34.15

来源：国金证券研究所 

市场中相关报告评级比率分析 

日期 一周内 一月内 二月内 三月内 六月内

强买 0 0 4 5 8 
买入 0 2 21 22 35 
持有 0 0 8 9 15 
减持 0 0 0 0 0 
卖出 0 0 0 0 0 
评分 0 2.00 2.11 2.11 2.12 

来源：朝阳永续 
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