
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

◆ 前三季度净利预增 50-60%，每股收益 0.42-0.45 元 

公司去年产能是 4.2 亿克拉，募投项目增加 3 亿克拉，超募资金又将增加 3 亿多克拉产能，今年产能大概
可达 7 亿克拉（上半年 2.7 克拉，下半年估计 3.5-4.5 克拉），明年至少 10 亿克拉，公司希望后年能达到 14 亿
克拉，我们初步估计今年产量 6.4 亿克拉，明年 10 亿克拉，12 年 14 亿克拉。10-12 年 EPS 为 0.64、1.0、1.5
元，年复合增长率将超 50%。 

◆ 需求旺盛，金刚石行业目前零库存 

公司目前一直是零库存，这不是公司一家情况，是行业情况如此，黄河目前也是供不应求。一方面是金刚
石这几年出口增速 37%，一方面随着近些年金刚石价格大幅下降后，金刚石应用领域拓宽了很多，目前下游正
在逐步替代硬质合金。 

◆ 公司下游拓展与其它公司“和而不同” 

金刚石下游需求市场很大，目前有技术实力的两大公司都往下游拓展，打造产业链优势。我们估计公司将
抓住自己的技术和股东优势，和其他金刚石主要厂家构成差异化竞争。目前公司也已做了很多储备和研发工作。  

◆ 股权激励行权条件非常苛刻，显示公司对未来极有信心 

股权激励计划行权价是 25.84 元，而且增速也比较高，行权对象是公司创业元老级别的高管，凸显公司对
自己的增长有信心，也有决心把企业做好。 

近期中小盘调整，但公司股价非常强劲，显示市场逐渐认识到其价值。我们维持原来判断，增速将超预期，
看好公司往下游发展，股权激励方案显示了公司的信心和决心，初步估算 2010-2012 年 EPS 为 0.64、1.00、
1.50 元，目标价 35 元。 
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分析师介绍 

恽敏，南京大学金融工程硕士，从业 6 年，曾从事投资银行业务，目前任机械行业分析师。 

分析师声明 

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发表的观点均如

实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确性、客户的反馈、竞争性因素

以及光大证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报

告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。 

 
投资建议历史表现图 
豫金刚石（300064） 

分析师：恽敏 
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资料来源：光大证券研究所 

 

 

日期 股价 目标 评级 

2010-07-05 18.28 26.00 买入 

2010-08-16 22.79 28.00 买入 

 

 
 
 
 
买入— 增持— 中性— 
减持— 卖出—   

 

行业及公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 

 

特别声明 

在法律允许的情况下，光大证券及其附属机构可能持有报告中提到公司所发行证券的头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

争取提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。因此，投资者不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。 
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