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投资要点： 

 公司今日发布业绩预增更正公告，1-9 月业绩从原先预测增长 300%-330%

上调至 470%-480%。 

 公司对上调预增幅度原因解释为：1.随着国家产业转型及升级战略的逐步

实施，先进装备制造业增长迅速，公司主要客户先进制造设备需求大幅增

长，公司实际经营成果好于预期。2.2010 年 9 月，公司将持有的深圳市

大族医疗设备有限公司的 98.82%股权转让给江苏宁华投资有限公司，转

让价格 8000 万元人民币，相关的股权变更登记手续已于 2010 年 9 月 29

日完成。此次股权转让对公司归属于母公司所有者净利润的影响约

5856.29 万元。 

 公司去年前三季度净利润 0.56 亿元，按增长 470%计算则今年前三季度净

利润 3.19 亿元，其中有出售大族医疗股权影响约 5900 万，营口大族冠华

动迁补偿利润确认 3780 万元，再刨去上半年净利润 1.13 亿元，三季度单

季不计意外的投资收益净利润有 1.1 亿元，而二季度是 0.7 亿元，业绩环

比大幅增长 57%，超过预期。 

 再看四季度，四季度一般为销售淡季，但今年公司小功率设备、专用设备

以及大功率激光设备都表现出良好的发展态势，业绩做到 2季度 7000 万，

甚至 8000 万完全有可能。因此，即便去除三季度这 9680 万元意外的净利

润，全年净利润也有 3亿元，合每股收益 0.43 元，如果算上 9680 万就是

近 4个亿净利润，合每股 0.57 元。 

 我们认为公司目前在小功率的激光设备已经巩固了国内的龙头地位，除了

在传统的激光打标领域保持高市场占有率以外，在消费电子领域的应用也

日益广泛，公司的高端中小功率切割机、焊接机、扫边机已经批量为苹果

公司及其代工厂商供货，未来随着消费电子产品的升级换代，对于高精密

的激光加工设备要求将更加旺盛。这将成为公司中小功率产品发展的又一

契机。 

 在专用领域如 PCB 行业公司也已经打开了局面，三季度的订单也大幅增

长。此外，半导体封装行业及 LED 用的激光设备方面，公司进展也比较

顺利，未来会成为新的增长点。而在大功率方面的进展也很明显，目前下

游的客户已经从一些中小企业向汽车、造船、钢铁的等大型企业及企业集

团过渡，从三季度的订单看，发展的势头良好。大功率今年就有可能成为

国内销售第一的品牌。 

 总的看来，我们认为激光加工设备是装备行业发展的方向之一，其高效、

清洁、高精度的加工效果已经在众多领域显示出强大的生命力。而公司身

为一家民营企业，市场意识强，机制灵活，又有小功率产品成功的先例，

未来在中大功率方面很可能会复制中小功率的成功轨迹，成为能与国外老

牌公司抗衡的大型激光设备企业。 

 预测 2010-2012 年每股收益 0.57 元、0.65 元和 0.84 元，我们维持“推荐”

的投资评级，提高目标价至 16.25 元，相当于 2011 年 25 倍市盈率。 

投资评级：推荐(首次评级) 

相关研究  

股价走势图  
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华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 

－报告发布日后的 6个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 
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