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   公司是国内较早从事石油钻采专用设备的专业生产企业。公司目前主要产品包

括套管、油管、管线管、抽油杆、抽油泵、抽油机及相关设备和部件。2004

年在香港联交所上市。 
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重要声明 ：本公司及其关联机构、雇员对上述信息的来源、准确性及完整性不作任何保证。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成所述证券买卖的出价或征
价。本公司及其关联机构、雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司及其关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这
些公司提供或争取提供投资银行业务等服务。本报告版权归湘财证券所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表或引用等。 
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石油钻采成套机械设备示意图 
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   公司市场近年持续扩张，发展空间广阔。公司自设立以来，已发生业务关系的

主要客户和产品最终销售地区不断增加，详见下表，显示公司管理层始终积极

进取。 
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公司客户群体持续扩大 

数据来源：招股说明书 

   出口是石油钻采专用设备重要途径。全球石油钻采专用设备制造商主要分布在

美国、日本、中国等国家和地区。其中，我国制造商在全球的市场份额已超过

30%，竞争力迅速提升。2008 年，全球油套管的总生产能力估计在1,200 万吨

至 1,400 万吨之间，全球市场总供给与总需求基本吻合。我国油套管产量2008

年约 400 万吨，高于国内市场需求，其中有相当一部分产能出口满足国际市场

需求。 

  公司募投项目有效提升公司大口径石油专用管产能，增强公司核心竞争力。公

司上市募集资金主要用于Ф180mm 石油专用管改造工程项目，计划投资 72,000

万元。项目建成投产后，将新增各类高等级石油专用管 30 万吨/年，其产品

主要为石油套管、油管和管线管。 

   建议定价区间。预计公司2010 年、2011 年、2012 年每股收益为0.72、0.98、

1.40 元。考虑到公司在石油装备领域处于优势地位，而在我国石油投资持续

增加的背景下，公司合理估值在 30-35 倍的 PE，预期公司合理价值在 21.60

元-25.20 区间。 
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湘财证券投资评级体系 

买入：未来6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数15%以上； 

增持：未来6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数5%至 15%； 

中性：未来6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数5%以上； 

卖出：未来6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数15%以上。 

市场比较基准为沪深300 指数。 

 

重要声明 

本研究报告仅供湘财证券有限责任公司的客户使用。 

本报告由湘财证券有限责任公司研究所编写，以合法地获得尽可能可靠、准确、完整的信息

为基础，但不保证所载信息之精确性和完整性。湘财证券研究所将随时补充、修订或更新有

关信息，但未必发布。 

在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成所述证券买卖的出价或征

价。本公司及其关联机构、雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负

责。投资者应明白并理解投资证券及投资产品的目的和当中的风险。在决定投资前，如有需

要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎抉择。 

在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行

交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 
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