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当前价格（元）  

52 周价格区间（元） - 

总市值（百万）  

流通市值（百万）  

总股本（万股） 5648 

流通股（万股）  

公司网址 www.huacemedia.com 

预测指标 2009A 2010E 2011E 
主营收入（百万元） 166 279 395 
净利润  （百万元） 55.5 89.3 122.5 

每股收益（元） 0.98 1.58 2.17 

每股净资产（元） 4.3 16.2 17.8 

市盈率    

P/B    

资料来源：财富证券 

 

投资要点 

 公司自成立以来始终专注于影视剧的制作、发行及衍生业务，目

前已经形成了年产 300 集电视剧的生产规模，跻身于电视剧民

营制作机构第一梯队，在民营电视剧制作机构中市场份额仅次于

海润影视，是浙江省电视剧行业民营企业龙头。 

 公司自成立以来始终专注于影视剧的制作、发行及衍生业务，目

前已经形成了年产 300 集电视剧的生产规模，跻身于电视剧民

营制作机构第一梯队，在民营电视剧制作机构中市场份额仅次于

海润影视，是浙江省电视剧行业民营企业龙头。 

 电视剧制作发行的领先优势明显，2009 年，公司制作发行了国产

及合拍电视剧 6 部 249 集，投拍剧市场份额按集数和部数均位

民营制作机构第二位，引进剧和出口剧的市场份额也分别达到 
4.2%和 5.1%，领先优势明显；公司 07-09 年的营业收入年复合

增长率为 73%，净利润年复合增长率也达到了 53%，保持稳定

快速的增长趋势。 

 行业集中度较低，精品剧价格上涨，市场供不应求；随着电视剧

市场准入门槛的逐步降低，大量民营资金进入电视剧制作发行领

域。目前持有 10 年《广播电视节目制作经营许可证》的机构已

超过 4000 家，企业数量快速增加，行业竞争比较充分。虽然我

国电视剧制作机构数量众多，但每年新出品的电视剧中叫好又卖

座的精品剧数量稀少，公司作为国内少数的能量产精品剧的企业

之一，面临着巨大的发展空间。 
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 公司此次募集资金将用于补充影视剧业务营运资金及其他与主营

业务相关的项目， 预计 2012 年公司将形成电视剧年产 20 部 600 
集、电影 3~4 部的生产规模，公司有望进一步扩大市场份额，继续

强化其品牌影响力、资源整合能力以及业务拓展能力。 

 预计公司 2010、2011 年 EPS 分别为 1.58 元和 2.17 元， 按 2010 年

35 倍、2011 年 30 倍市盈率进行估值，建议询价区间为 55.3～65.1
元。 

 风险提示：政策监管风险；影视剧适销性的风险；侵权盗版风险；

业务扩张的风险。 
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 投资评级系统说明： 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

 

投资评级  评级说明 

推荐  股票价格超越大盘 10%以上 

谨慎推荐  股票价格超越大盘幅度为 5%－10% 

中性  股票价格相对大盘变动幅度为-5%－5% 

回避  股票价格相对大盘下跌 5%以上； 
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的观点，投资者需根据情况自行判断，我们对投资者的投资行为不负任何责任。财富证券研发中心无报告更新
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