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本地化生产有利控制成本  
——长安汽车（000625）投建新发动机工厂事件点评—— 
 

事件：长福马投建新发动机工厂 

美国福特汽车 9 月 25 日宣布，其在中国的合资企业长安福特马自达汽车有限

公司已与重庆市政府签署谅解备忘录，计划在重庆投资 5 亿美元，建设新发动机

工厂，以满足其在中国市场的快速扩张需要。 

点评： 

 发动机产能提升 

长安福特马自达在重庆和南京拥有两家工厂，目前正在重庆投资建设占地

1500 亩的第三工厂，并计划于 2012 年投产。第三工厂建成后，初期整车产能将

达到 15 万辆。届时，长福马整车全部产能将达到每年 60 万辆的规模。 

与第三工厂配套建设的发动机新厂的设计产能为年产 40 万台发动机，由此长

安福特发动机产能从目前的 35 万台增至 75 万台。发动机生产能够充分满足长福

马整车生产的配套需要。 

新工厂建成投产后，长安汽车加上当前年产 220 万台各型发动机，发动机总

产能将达到 260 万台。 

 配套成本将大幅降低 

目前长福马汽车的发动机由设在南京的发动机工厂生产。重庆新发动机工厂

的建成，能够就地为第三工厂整车以及重庆生产的长福马汽车提供配套。发动机

本地化生产，节约了大量物流成本，并能加强整零配套管理，从而使配套成本大

幅降低。  

 福特更加倚重长安 

从继续扩大整车以及发动机产能，到福特将新嘉年华生产线从南京转到重庆，

再联想不久前，福特汽车表示在未来 3 年内，至少在中国投放 4 款新车上市，重

庆已经是福特在华最大的生产基地，全部的轿车产品都在重庆生产。可以预见的

是，随着整车产量和规模的进一步扩大，发动机工厂的产能也将随之增加。福特

倚重长安在华发展的态势更趋明显。 
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长安汽车市场表现（0900909~100908）
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西南证券投资评级说明 

西南证券公司评级体系：买入、增持、中性、回避 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

西南证券行业评级体系：强于大市、跟随大市、弱于大市 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保

证。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。我公

司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投

资银行或财务顾问服务。本报告版权归西南证券所有，未经书面许可，任何人不得对本报告进

行任何形式的发布、复制。 
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