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行业深度报告   行业评级：增持 

   公司主营高等级专业电动工具，是国内主要专业电动工具制造商之一。公司

主要产品根据使用用途划分，可分为砂磨类、建筑道路类、金属切削类、木工

类等系列产品。公司 2008 年在专业级电动工具领域的市场占有率为 6.75%，

排名第四位。 
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电动工具分级和主要品牌分布图 

数据来源：招股说明书 湘财证券研究所 

2006 年-2008 年专业级电动工具重点企业市场占有率对比 

企业名称 06 年市占率 07 年市占率 08 年市占率  

博世  16.67% 14.59% 15.00% 

牧田  10.00% 10.27% 8.75% 

东成  6.06% 6.76% 7.50% 

锐奇  4.24% 5.14% 6.75% 

日立  4.85% 3.78% 3.00% 

百得  1.52% 2.16% 1.50% 

国强  3.03% 2.97% 3.00% 

数据来源：招股说明书 湘财证券研究所 

   中国电动工具行业目前已成为国际电动工具市场的最主要的供应国，外销市

场空间广阔。伴随着中国制造产业在全球的竞争力的提高，中国电动工具行业
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已成为国际电动工具市场的最主要的供应国。中国电动工具行业出口占产出比

重达80%以上。中国专业级电动工具市场自2006 年起一直保持着12%平均增长

率，截至2008 年底，电动工具市场容量达40亿元。锐奇股份内外销业务占比

分别为73%和 27%，外销发展空间广阔。 

   公司拥有一定设计和新材料研发优势。公司注重自身独立研发与创新能力的获

得，研发和创新能力在业内处于领先水平：拥有各项专利66项，另有 12项专

利申请已被受理。 

  公司募投项目有效提升公司产能，增强公司核心竞争力。公司此次募集资金用

于主营业务相关的高级专业电动工具项目,这些项目的投资将导致公司整体实

力全面提升，实现公司可持续发展。 

募投项目 

序号 项目名称  投资总额  建设期 

1 高等级专业电动工具产业化项目  15,453.00 1.5 年  

2 高等级专业电动工具扩产及技术改造项目 6,506.50 1 年  

3 专业电动工具研发中心项目  3,847.00 1 年  

4 其他与主营业务相关的营运资金项目 -  -  

数据来源：招股说明书 湘财证券研究所 

  建议询价区间。预计公司 2010-2012 年全面摊薄 EPS 分别为 0.83 元、1.25 元

和 1.88 元，参照同行业及创业板公司的估值，公司合理PE估值在 33-37 倍，

估值区间27.39-30.71 元，建议询价区间24.65-27.64 元。 

   投资风险。钢铁等原材料价格大幅波动，市场竞争加剧。 
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湘财证券投资评级体系 

买入：未来6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数15%以上； 

增持：未来6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数5%至 15%； 

中性：未来6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数5%以上； 

卖出：未来6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数15%以上。 

市场比较基准为沪深300 指数。 
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